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一、 市场结构分析 

市场结构方面： 

1、 沪胶合约间： 1 月 9 日沪胶远月 1305 升水近月 1301 合约 415 元，↓155 元；1309 合约升水 1305 合约 230

元，↓25 元；远月升水结构仍处于强势，回调幅度有限；  

2、 日本市场远月主力 1306 上涨 0.79 %，1306 升水现货月 1302 合约 12.8 日元，↑0.5 日元； 

3、 新加坡 3 号烟片胶 1304 合约价格上涨 16 美元，与近月 1302 价差 86 美金，↓14 美元；20 号标准胶 1304 合

约价格上涨 16 美元，与近月价差 30 美金，↓3 美元； 

市场间远月表现出现转弱，新加坡和日本市场远月价差表现跟随价格下跌而回落，上海市场远月价格表现较强，价

差没出现回落，但整体市场氛围持续上涨的风头稍减，行情进入反复震荡概率加大； 

4、跨市场方面：上海市场与东京市场价差$725，↓24 美元；就日胶来看，日元可能继续贬值并带动日胶上涨，修

复前期上海偏强的局面，价差将围绕在 600-800 美金区间运行，就今天日本开盘表现看，价差已收缩至 659 美元，

沪胶受日本影响可能出现上涨，但总体上短期内日本处于强势，沪胶受制于价差限制而跟涨； 

5、国内现货价与新加坡 3 号烟胶（完税）价差为￥-964，↓209 元；新关税政策烟胶进口成本下降 468 元使上海

强势，经过近期上海转弱的方式寻求新价值区间，上海当前贴水烟胶将近一千元，相对均衡； 
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6、原料：1 月 9 号泰国合艾市场胶片 87.39 泰铢，↑0.1 泰铢；原料价格突破 6 年加权均值（85 泰铢），根据历史

数据，原料价格站在 85 泰铢之上，价格仍属于较强； 

7、原料与成品间：泰国 USS 市场原料与新加坡 3 号烟片胶比价处于相对底部，趋势为原料表现强于烟片胶； 

8、胶种间：烟片胶与标胶比价进入第 12 波浪型的上升浪已有 28 个交易日，根据历史数据，据此比价到达相对顶

部还有 15 个交易日，此阶段内比价趋势的指引为烟片胶相对标准胶偏强，对沪胶的指引为价格处于构筑顶部过程

当中，根据历史数据看，价格折返幅度在 3%； 

9、替代品间；现货胶与顺丁橡胶价差 8020 元，↑110 元；现货胶与丁苯胶价差 7820 元，↑10 元；丁苯胶与丁二

烯价差 4050；顺丁胶与丁二烯价差 3850 元； 合成胶成品与原料价差处于相对均衡区间；天然胶与合成胶价差偏

高，根据历史数据规律，要等价差回补 1500 元左右（合成胶上涨）后，天胶与合成胶同步下跌； 

 

操作策略 

按照主要商品原油、铜的进程，日本橡胶市场可能挑战高压线 315.1-337.6，上海市场挑战 28000

附近，从昨晚的伦铜来看 8150 的压力明显；整个价格运行依然认为是“时间消耗型”，短线操作效

益会更好，市场需要时间改变产业的运行状态和预期。 

                       

 

 

 

 

二、 时间周期分析 

周线级别评估：★★周线线级别观点：截止1月4日收盘，沪胶周线价格出现明
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显拉升同时周期性共振指标发生变化由0转1，表明橡胶周线步入上涨周期概

率较大。中长期橡胶将保持强势 

图1：周线共振指标 

 

资料来源：深圳 产业中心 

图2：周线动能指标 

 

资料来源：深圳 产业中心 

 

日线级别评估：★★★截止周三收盘，日线级别指标维持1状态。表明日线级

别处于强势周期中，但通过最新的数据推测，此次强势周期持续时间在周四

周五结束的可能性较大。操作上，多单启动止盈策略锁定利润。 
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图1：日线共振指标 

 
资料来源：深圳 产业中心 

图2：日线动能指标 

  
资料来源：深圳 产业中心 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 

 
请务必阅读正文后的免责声明                                                                     市场有风险，入市需谨慎！ 

5 

中期天胶通 

 
 

日线风险指标：截止周三收盘，日线橡胶风险指标继续出现拐点，表明橡胶

可能出现价格拐点。结合周期分析看，橡胶未来日线走弱的概率在加大，多

头注意及时离场。 

图5：日线风险指标 

 

资料来源：深圳 产业中心 

综合评估：★★ 
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三、波动率分析 

 

 
沪胶：波动率下降周期还没有结束，近两日价格偏弱，已将价格与波动率关系调整为负相关，波动率目前属于下降尾声，

价格或陷入震荡或会有上行； 
 
日胶：波动率仍与价格负相关，波动率下降，价格上升，时间上看，波动率进入下降周期，价格表现相对强势， 
从沪胶、日胶近期的波动率、价格关系与运行周期看，日胶维持强势，沪胶震荡，针对沪胶的空头操作仍需等待，不排除

沪胶走强的可能性。 
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四、量化策略 
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