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                          天然橡胶 

   本周天然橡胶主力合约宽幅震荡，周初在 7 月 5 日较好的非农数据影响下，国内商品大幅下
行，橡胶 RU1401 创下了 16925 的新低，周四凌晨伯南克发表言论称将保持宽松的环境，隔日橡
胶涨停收盘。周五橡胶继续震荡下行。截止本周五，沪胶主力合约 1401 收于 17485，较上周下
跌 450 元/吨，跌幅为 2.51%。本周最低价为 16925 元/吨，最高为 18030 元/吨。 

图表 1：RU1401 

  

资料来源：文华财经 

图表 2：日胶指数 
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资料来源：新湖期货研究所 文华财经 

一、橡胶现货供需 

本周现货价格继续下跌，其中国产胶跌幅较大。截止本周五，全乳胶下跌至 16550 元，与上
周五下跌 450 元/吨。STR20 船货报价 2290 美元/吨，较上周下跌 60 美元/吨，RSS3 船货报价
2675 美元/吨，较上周下跌 5 美元/吨，折人民币 19288，折人民币含税价 20692。 

图表 3：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位:元/吨） 
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资料来源：QINREX  新湖期货研究所 

图 表 4：外盘报价表（单位：美元/吨 CIF 中国主港）   
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资料来源：QINREX    新湖期货研究所 

截至 6 月 30 日，青岛保税区天胶 18.45 万吨,较 6 月 15 日减少 0.62 万吨，复合库存约 10.25
万吨，较 6 月 15 日减少 0.11 万吨。本周五，交易所公布仓单数量为 76540 吨，较上周五增加
130。交易所库存共计 114121 吨，较上周减少 125 吨。 

 

图 表 5：天然橡胶保税区库存和注册仓单 
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资料来源： 新湖期货研究所 

本周由于丁二烯价格下跌 1300 元至 7000 元/吨，国内市场合成胶价继续下跌。华东丁苯市场
在 10300 元/吨，较一周前下跌 650 元/吨，华东顺丁在 10300 元，较上周末下跌 500 元/吨。 

图 表 6：丁苯、顺丁橡胶（单位：元/吨） 
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资料来源：隆重石化 新湖期货研究所 

截止 7 月 12 日，基差为-935 元， 9 月和 1 月价差为-900 元/吨，较上周五下跌了-85 元/吨。 

图 表 7：期现价差（单位：元/吨）                             
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资料来源：新湖期货研究所 

图 表 8：跨期价差（单位：元/吨） 
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资料来源：新湖期货研究所 

图 表 9：胶种价差（单位：元/吨） 

 

-8000 

-6000 

-4000 

-2000 

0 

2000 

4000 

6000 

2010/1/4 2011/1/4 2012/1/4 2013/1/4

主力-泰标

-2000 

0 

2000 

4000 

6000 

8000 

10000 

12000 

14000 

2010/1/27 2011/1/27 2012/1/27 2013/1/27

烟片-主力合约

 

资料来源：QINREX   新湖期货研究所 

图 表 10：各胶种价差（单位：元/吨） 
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资料来源：新湖期货研究所 

截止 7 月 12 日，RU1401-烟片完税价差为-3208 元。RU1401-泰标（不计关税）价差为 972
元/吨。RU1401-顺丁价差为 7185 元/吨。RU1309-丁苯价差为 7185 元/吨。 

  
三、后市展望 
（1）本周美联储的会议纪要发布会上伯南克的言论较为温和，外盘有色与贵金属大幅上涨。

预计在后期有利于市场的企稳。而本周公布的进出口数据较差，经济下行的风险依旧较大。但是
股指以及周期股和黑色板块均出现大幅上涨，市场再次预期政府将出台对冲经济下滑的措施。而
近日李克强总理强调宏观调控要保证经济下滑不能超过下限，关注后期政府有对冲经济下滑的措
施是否能够推出。但是在市场氛围没有出现大的转变之前，不能过于乐观。而且目前尚看不到经
济见底的迹象以及动力，即使由于政策预期改变导致的上涨可能幅度和时间也是相对有限。 

（2）保税区的库存在最近的一个月内出现了连续的下降，整体供需格局较前期略有改善。但
是近期由于丁二烯价格的快速下行，合成胶价格再创新低。与主力合约的价差再度回到了 7000
元以上的高位。合成胶的价格疲软将再度冲击天然橡胶的价格。 

（3）我们虽然认为其价格依旧趋势依旧偏空，将震荡下行，但是基于目前橡胶的绝对价格以
及胶水的价格，国内盘面与标胶的价差，我们不再建议追空橡胶。可以将橡胶作为对冲头寸中的
空头。 
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