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天胶  强劲反弹 
 

    行情回顾 

图 1：天胶期货主力 1505 合约日线图 

 

 

数据来源：文华财经，兴证期货研发部 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓 

RU1505 11900 12335 11890 12235 325 2.73% 58 19 -1.7 

RU1509 11725 12110 11725 12045 300 2.55% 10.7 8.6 -0.4 

（成交量、持仓量、增减仓量单位：万手） 

  现货市场动态 

    据道琼斯12月10日消息，亚洲现货橡胶市场周四几无变动，假期前

交投放缓。今年的低迷市况令交易商感到厌倦，部分交易商作壁上观。  

  一位曼谷的交易商表示，报价一直十分低迷，我已经懒得理会。  

  1月自巴生及槟城发货的马来西亚轮胎级标准胶SMR20在每吨1,450

美元处换手，FOB基准。  
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  1月/2月装船的泰国3号烟片胶RSS3报每公斤151-152美分，上交易日

报150-151美分。  

  1月/2月装船的泰国轮胎级标准胶STR20报每公斤148-149美分，上交

易日报148-149美分。  

  1月/2月装船的印尼轮胎级标准胶SIR20报每公斤142-143美分，上交

易日报142-143美分。  

  1月/2月装船的马来西亚轮胎级标准胶SMR20报每公斤145-146美

分，上交易日报146-147美分。  

  1月装船的越南天然橡胶SVR3L报每公斤150美分，上交易日报150

美分。  

 

     市场相关消息及浅析 

收储预期是造成近期胶价有力支撑的重要因素，如果后市未及市场

预期，则胶价有望在基本面偏空格局下再度出现下行行情。但另一方面，

对于胶价的持续低迷，主产国的挺价政策及来自供应端最源头的割胶行

为是否发生改变，是投资者看空的主要风险点。 

收储影响力减弱。期价一度出现大幅冲高，主因归为国内收储传闻，

这也是沪胶近期表现坚挺的主要因素。但这两年国家收储对市场行情的

影响有限。如 2012 年国家以每吨两万多元的价格收购期现货 10 万余吨。

市场在收储预期下出现一波 15%以上的反弹，但随即 2013 年的春季价

http://xianhuo.hexun.com/
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格下破 2 万关口至 18000 元/吨。2013 年冬季，国储再次展开收储行为

时，开始分批多次展开谈判，意图减少市场扰动。期价在收储期间虽平

稳波动，但当第四轮收储之后，市场意识到后续无收储行为时，失去重

要支撑因素的期价再次迎来大跌。究其原因，国储收胶虽对供应端造成

短期减少因素，但近几年供大于求的基本面却是无法改变的事实，因而

期价在收储期间的反弹或跌势暂缓，均会在收储结束后迎来报复性杀跌

行情。可以预计的是，今年的收储无论是否实行，对市场的影响力都将

显著弱于前两年。 

基本面偏空格局难改。现货市场，商家反馈目前全乳胶走货较差，

工厂采买积极性有限，市场交投较为平淡。国内产区方面，目前进入停

割时节，全乳胶产量将大为减少。但因需求乏力，市场价格一直维持在

低位运行，非期货交割品目前价格在 11500 元/吨左右，而交割品级的

2014 年国营全乳胶和泰国含三号烟片胶在 13300-13500 元/吨左右。两者

由于使用价值相差不大，故其价格差距反映了沪胶市场的交割溢价。后

市如果价格继续出现走弱迹象，则在全乳胶与复合胶、天胶与合成胶的

价差修复之后，交割与否的新旧全乳胶价差也有望缩减。 

国外产区方面，东南亚主产国前期为应对胶价持续下跌而出台的各

项措施并未见进一步行动，且目前泰国市场进入旺产期，再加上前期对

当地胶农的补贴，供给的压力再度在原料供应端显现。国内方面，截至

12月1日青岛保税区橡胶库存小幅增至13.55万吨，较11月中旬的13.43万

http://futures.hexun.com/
http://news.hexun.com/thailand/index.html
http://futures.hexun.com/rubber/index.html
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吨增长9%左右，虽保税区库存已较半年前降幅过半，但期货市场上的交

割货源及社会隐性库存依旧充足，下游需求低迷和产成品库存高企也都

成为限制价格上涨的因素。 

后市展望及策略建议  

国际国内天胶市场供需关系未有根本改变，受多空因素交织作用，

沪胶期货价格短线区域性震荡整理，甚至技术性反弹，因此，投资者操

作上宜以短线低吸高抛为主，仅供参考。 
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