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天胶  探低回升 
 

    行情回顾 

图 1：天胶期货主力 1505 合约日线图 

 

 

数据来源：文华财经，兴证期货研发部 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓 

RU1505 12170 12360 12115 12320 150 1.23% 39.5 16.9 -0.3 

RU1509 12095 12205 12030 12165 95 0.79% 8.1 8.6 0.2 

（成交量、持仓量、增减仓量单位：万手） 

  现货市场动态 

   据道琼斯12月23日消息，以下为商品贸易公司Namazie International 

Pte. Ltd.在周二约1030 GMT提供的亚洲现货橡胶FOB价格（单位 美分/

公斤）：     

      

    等级    船期   12月23日  12月22日  
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    RSS3   1月/2月   166/167   168/169  

    STR20  1月/2月   148/148   155/156  

    SIR20  1月/2月   148/149   149/150  

    SMR20  1月/2月   152/153   153/154       

    SVR3L  1月       150     150       

    注：  

    RSS3 —泰国3号烟片胶  

    STR20—泰国轮胎级标准胶  

    SIR20—印尼轮胎级标准胶  

    SMR20—马来西亚轮胎级标准胶  

    SVR3L—越南天然橡胶  

市场相关消息及浅析 

近些年，全球天胶过剩形势加剧，并且长期以来东南亚天胶种植成

本远低于国内产区，外部低价胶时常冲击国内市场。近日，我国有关部

门调整了明年天胶进口关税税率，此举虽削弱了外部胶在国内市场的竞

争优势，但无益于产业链发展，更难以支撑沪胶持续反弹。 

  我国明年调整天胶进口关税 

  日前，财政部新闻办公室发布消息：为了支持产业转型升级，推动

对外贸易发展方式转变，自 2015 年 1 月 1 日起，将对我国部分商品进

出口关税进行调整；其中，将技术分类天然橡胶(40012200)的进口关税

http://jingzhi.funds.hexun.com/310368.shtml
http://jingzhi.funds.hexun.com/310368.shtml
http://jingzhi.funds.hexun.com/310368.shtml
http://gov.hexun.com/mof/index.html
http://futures.hexun.com/rubber/index.html
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由此前 1200 元/吨从量税上调至 1500 元/吨，将烟胶片(40012100) 的进

口关税由此前 1200 元/吨从量税上调至 1500 元/吨，将天然胶乳(40011000) 

的进口关税由此前 720 元/吨从量税上调至 900 元/吨。 

  短期来看，此次天胶关税税率上调将增加外部低价胶的进口成本，

削弱其冲击国内胶市的负面力量，从而对国产胶形成支撑，增强其竞争

优势，变相促进企业对国产胶的消费，但能否对产业链发展和沪胶期价

产生持续的正面影响值得商榷。 

  调增进口关税利多有限 

  提高天胶进口关税虽能筑高国内胶市的“防洪堤坝”，在一定程度

上遏制海外低价胶大量涌入国内市场的趋势，但无益于缓解国内天胶产

业链颓势，也难以对胶价产生长期的拉升作用。 

  进口橡胶分很多种，包括天然橡胶、烟片胶以及复合胶等，如果仅

提高天然橡胶、烟片胶及天然胶乳的税率，那么此举可谓百密一疏，难

以起到抬升胶价整体水平的作用。从 2009 年以来，东盟成员国便把复

合胶的协定税率降至零，这也成为天然橡胶进口规避关税的巨大漏洞。

因此，近几年来，进口至中国的复合胶总量逐年攀升，预计今年累计规

模将达到 140 万吨，占全年天胶消费的 35%左右。而所谓以零关税进口

的大量复合胶，要么是在天然橡胶中挖个洞，填上一块合成橡胶或者其

他物质，贴上“复合胶”标签，以复合胶名义进来；要么就是采用劣质

原材料制造而成，影响国内下游制造产品的质量。虽说国家重新定义了
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复合胶含义，将原先的含胶量从纯度为 95%—99.5%降至 88%，但未能

切中要害，只是提高了“制造”上述复合胶的生产成本，其进口零关税

的常态依然存在。因此，国家保护天胶产业，首先要整治进口复合胶市

场乱象。 

  天然橡胶进口税率提升将增加下游生产企业如轮胎企业的生产成

本。随着天胶进口关税增加，外部低价胶不再有，虽说增量仅为 300 元

/吨，但处在美国“双反”案阴影笼罩之下以及海外多国筑起轮胎贸易壁

垒的不利环境中，这点成本增加足以拖垮一个濒临破产的轮胎企业。 

  复合胶关税问题是关键 

调增天胶进口关税看似能堵截外部低价胶涌入国内市场，减少全乳

胶价格压力，实则未能切中要害。国家首先要抓复合胶关税问题，然后

增加对天然橡胶生产的补贴投入，这样既能保护国内天胶种植行业，又

能避免伤害下游轮胎行业。国内天胶产业链才能健康长久发展，胶价重

心才有望稳步上移。 

后市展望及策略建议  

国际国内天胶市场供需关系未有根本改变，受多空因素交织作用，

沪胶期货价格短线区域性震荡整理，甚至技术性反弹，中期偏弱走势未

有改变，因此，投资者操作上宜以短线逢高沽空为主，仅供参考。 

http://news.hexun.com/usa/index.html
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