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天胶 冲高遇阻回落

行情回顾
图 1：天胶期货主力 1509合约日线图

数据来源：文华财经，兴证期货研发部

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓

RU1505 12905 12965 12855 12880 -50 -0.39% 0.4 1.3 -0.1

RU1509 12700 12840 12685 12715 -10 -0.08% 31.5 22.3 0

（成交量、持仓量、增减仓量单位：万手）

现货市场动态

新加坡胶市，20号胶主力5月合约收涨0.3美分/千克至138.7美分/千

克，而3号胶主力5月合约收跌0.4美分/千克至166.5美分/千克。

国际产区胶市以持平为主，其中泰国3号胶现货价格由165-166美分/

千克上涨至166-167美分/千克，泰国20号标胶现货价格由144-145美分/

千克持平至144-145美分/千克，印尼20号标胶现货价格由140-141美分/
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千克持平至140-141美分/千克，马来西亚20号标胶现货价格由143-144美

分/千克持平至143-144美分/千克。

国内海口交易厅未有挂单均价和挂单量，也未有成交均价和成交

量，昆明交易厅未有挂单均价和挂单量，未有成交价和成交量。

销区方面，浙江、衡水现货价格分别为12100元、12150元，局地上

涨。

市场相关消息及浅析

今年以来，全球已有十多家央行采取降息，国际化的货币宽松氛围

正在形成。无论是北欧经济发达国家、东南亚发展中国家，还是经济体

量巨大的中国，都进行了不同幅度的基准利率调降。目前，欧洲经济在

QE的刺激下有向好的迹象，美国经济继续向上前行，无论各国处于何

种目的的竞相降息，带来的直接效果都是全球货币政策的大宽松格局。

尽管一季度国内零售、固定资产投资以及工业增加值数据均不及预

期，中国实体经济没有明显好转，但中国政策暖风频频来袭，实体经济

预期向好。而数据显示，3月中国官方制造业 PMI回升至 50.1，高于预

期 49.7和前值 49.9，重回扩张区间。同时，“一带一路”战略的重心是

促进互联互通的基础设施建设，这一规划的实施或将有效拉动商用车、

尤其是重型卡车的需求。

天胶产量下降，但刚性需求仍在

数据显示，2014年全球天胶消费增加 5.2%，中国进口增加 20万

吨，这显示天胶刚性需求仍旧十分稳定。受胶价下跌影响，2014年天胶
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产量同比出现减少。其中，泰国产量 399.7万吨，同比减少 17.3万吨；

印尼产量 315.3万吨，减少 8.4万吨；马来西亚产量 70万吨，减少 12.64

万吨；印度产量 72.4万吨，减少 7.2万吨；中国产量 85.7万吨，减少约

1万吨。天胶进入低价区后，供应受胶价的影响更加凸显。国际橡胶协

会主席曾表示，过去几年全行业都遭遇重大亏损，如果 2015年仍然继

续亏损，今年的供应有可能在去年基础上减少 20%甚至更多。

目前，国内云南产区已全面开割，但适逢泼水节假期，整体开割数

量较为有限；海南地区也陆续进入开割期。由于当前全乳胶价格相对偏

低，而市场对浓缩乳胶需求较为稳定，因此替代全乳胶的产量也有所增

加，部分产能转换为乳胶，从而导致目前全乳胶产量偏低，市场普遍预

期供应在 5月份后逐步增加。

从东南亚情况来看，即便现在仍处于停割期，但政府当局出台各类

政策试图提振胶价的脚步并未停止。泰国农业部长称，该国计划在五年

内削减橡胶园种植面积 100-200万莱（160,000-320,000公顷）的方式来

削减橡胶产出。而印尼政府则表示将通过基础设施建设拉动下游产业发

展来推动国内天然橡胶需求，这对于全球天然橡胶需求将起到积极的作

用。

国内车市逐步回暖，轮胎行业进入旺季

从国内轮胎情况来看，4月份行业逐步进入阶段性销售旺季，为保

证各品牌、各规格型号轮胎供货的及时，轮胎厂整体开工水平有所提升。
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据了解，目前山东地区轮胎企业全钢胎开工率 68.75%，国内轮胎企业半

钢胎开工率为 70.70%，环比均提高。从轮胎出口情况来看，2月份轮胎

出口 3305万条，同比增长 43%；1-2月份整体受假期季节性影响相对偏

大，但整体仍保持增速，数据显示，1-2月份轮胎出口同比增长 8.8%。

近日，美国商务部推迟对中国轿车和轻卡轮胎最终反补贴税决定；

同时，美国商务部和美国海关发布公告，宣布暂停对 2015年 3月 31日

之后进口的中国乘用车及轻卡车轮胎征收反补贴税。由于此前市场普遍

已接受最坏的结果，现出现转机，这无疑对国内轮胎行业形成利好。而

受益于汽车业强劲复苏，欧美市场轮胎产销大幅提升。2014年欧洲乘用

车轮胎出货量为 1.97亿条，同比增加 2%。目前不少国内轮胎企业将工

厂转移至海外，同时积极开拓欧洲市场。

而从终端商用车市场来看，2015年 3月份国内商用车产销 35.50万

辆和 37.02万辆，销量环比增长 88.33%，同比下降 19.37%，但降幅较上

月的-30.85%有所缩窄。销售情况分车型看，卡车(含非完整车辆、半挂

牵引车)3月份共计销售 31.8万辆，环比增长 94.25%，同比下降 21.67%，

降幅较上月同比-35.31%亦有所缩窄。国内基础设施建设的不断发展，对

国内商用车市场推动作用愈发明显，对天然橡胶的消费需求起到积极的

作用。

后市展望及策略建议

国际国内天胶市场供需关系依然呈现供过于求买方市场格局，短线
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影响因素呈现多空交织态势，沪胶期货价格短线剧烈震荡，因此，投资

者操作上宜以短线低吸高抛为主，追涨杀跌不宜，仅供参考。
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