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多空交织 小幅涨跌 

行情简述 

周四，沪胶主力合约 RU1809 终盘收涨 15 元，至 10235 元，涨幅为 0.15%，远期合约

RU1901 终盘收跌 30 元，至 11965 元，跌幅为 0.25%。 

夜盘 RU1809 和 RU1901。 

当日，沪胶主力合约 RU1809 空方前 20 名主力净空单对多方前 20 名主力净多单优

势缩减至 2.8万余手，空强多弱格局未有改变，仓单缩减 230 吨至 487190 吨，实盘压力略

有减轻。 

当日夜盘，沪胶弱势回调整理，持仓量略有增加。 

分析判断 

当日盘面交易显示，近远期各合约期价逆转前期持续单边震荡下行走势，转变为探低遇

撑、止跌企稳、并返身小幅回升的弱势技术性反弹走势，其中 RU1809 减仓回升，显示空头

投机资金主动逢低获利回补，成为期价回升的主要动力所在，而 RU1901 则增仓下行，反映

空方增量资金逢高扩仓拦截，并沉重打压，成为期价下行的主要压力所在。 

从主力资金流动形势分析，今天是主力合约 RU1809 进入交割月 9 月的前 1 个月阶段，

交易保证金为 12%，由此引发多空双方部分投机资金主动平仓退场。 

不过，由于该合约资金结构中，沉淀较多的买现货卖 RU1809 的期现套利和非标准套利

资金的空头交易部位，因此，该合约持仓量减少趋势将较为缓慢。 

远期合约 RU1901 持仓量仍在缓慢拓展之中，其中一部分资金属于由 RU1809 转移过来

的，另一部分资金则由外围进入，该合约虽然代表着 2018 年生产的新胶的标的的价格，但

由于 20 号胶立项，及上市交易的预期逐渐强化，该合约期价对 RU1809 期价的升水也将难

以显著扩展。 

供需关系方面，泰国农业部从现在开始的 5 年以内的时期内，积极鼓励胶农砍伐橡胶

树，并给予一定额度的资金补贴，依次缩减天胶种植面积、缩减天胶产量和供应量，以缓和

天胶供应压力，缓和天胶供过于求的过剩状态。 

每年减少种植 48 万亩橡胶树，大约每年可少生产 5.04 万吨橡胶，约为 2017 年泰国天

然橡胶产量（442.9 万吨）的 1.14%，由于上述减产比例较小，因此对天胶市场价格走势的

推涨动力也相对较弱。 

宏观方面，A 股市场大幅下挫，显示市场风险喜好明显弱化，对天胶市场价格走势也构

成偏空作用。 

操作策略 

后市操作策略方面，进入 8 月后，RU1809 将进入交割月前 1 个月阶段，单边操作宜以

平仓为主；RU1901 交易时间较为充裕，操作上宜以逢高沽空为主；当 RU1809 对 RU1901 贴

水继续扩展，尤其是接近 2000 元附近时，可谨慎考虑买 RU1809 卖 RU1901 的正向套利机

会，不过需要考虑 RU1809 交易时间已经不够充裕、以及保证金提高的因素。 

 

 

胶人，8 月 3 日 

个人观点，仅供参考，据此操作，风险自负 


