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天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶

周一 RU1301 快速跌破了 22000 的重要支撑位置，价格一度跌至了 20700 的位置，后在东南亚

三国限制出口的传闻下价格反弹。截止本周五收盘，沪胶主力合约 1301 收于 22470 元/吨，较上

周下跌 540 元/吨，跌幅为 2.02%。本周最低价为 20700 元/吨，最高为 22320 元/吨。

图表图表图表图表 1111：：：：RURURURU指数指数指数指数

资料来源：文华财经

图表图表图表图表 2222：日胶指数：日胶指数：日胶指数：日胶指数

资料来源：新湖期货研究所 文华财经

一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需

本周国内现货价格快速下跌，全乳胶下跌至 22000 元，美金胶价格普遍下跌 100 多元/吨。截
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止本周五，全乳胶均价较上周下跌 1000 元/吨，报 22000 元/吨。STR20 船货报价 2625 美元/吨，

较上周下降 85 美元/吨，RSS3 船货报价 2765 美元/吨，较上周下跌 65 美元/吨。

图表图表图表图表 3333：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位::::元元元元////吨）吨）吨）吨）

错误！未指定应用程序。

资料来源：金银岛 新湖期货研究所

图图图图 表表表表 4444：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元////吨吨吨吨 CIFCIFCIFCIF中国主港）中国主港）中国主港）中国主港）

错误！未指定应用程序。错误！未指定应用程序。

资料来源：金银岛 新湖期货研究所

截至 8月 16 日，青岛保税区天胶 15600 吨,较 8 月 1 日增加 3500 吨，复合库存约 37000 吨，

较 8月 1日增加 0吨，合成胶为 24000 吨，较 8月 1日增加 6000 吨。交易所公布仓单数量为 12410

吨，较上周五增加 1610 吨。

图图图图 表表表表 5555：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单

错误！未指定应用程序。

资料来源： 新湖期货研究所

本周，国内市场合成胶价继续下跌。华东丁苯市场在 17850 元/吨，较一周前下跌 550 元/吨，

华东顺丁在 20500 元，较上周五下跌 1250 元/吨。

图图图图 表表表表 6666：丁苯、顺丁橡胶（单位：元：丁苯、顺丁橡胶（单位：元：丁苯、顺丁橡胶（单位：元：丁苯、顺丁橡胶（单位：元////吨）吨）吨）吨）

错误！未指定应用程序。

资料来源：隆重石化 新湖期货研究所

由于国内全乳胶的下跌，本周基差一直回落。截止 8 月 17 日，基差为 240 元，较上周五下

跌了 1015 元/吨。9月和 1月价差为 55 元/吨，较上周五下跌了 425 元/吨。

图图图图 表表表表 7777：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元////吨）吨）吨）吨）

错误！未指定应用程序。

资料来源：新湖期货研究所

图图图图 表表表表 8888：跨期价差（单位：元：跨期价差（单位：元：跨期价差（单位：元：跨期价差（单位：元////吨）吨）吨）吨）
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资料来源：新湖期货研究所

而技术图形上，RU1301 中期来看依旧处于下跌的趋势中，上方 22000 区域的阻力较强。下

方短阻力位置 20700 和 20000.

图图图图 表表表表 9999：技术分析：技术分析：技术分析：技术分析

资料来源：新湖期货研究所

二、后市展望二、后市展望二、后市展望二、后市展望
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从橡胶的供需来看，供需矛盾并无有效的改善，熊市的格局没有得到的改变。虽然东南亚三

国决定限制出口以提振胶价，其中。在此计划框架下，三国将通过两个措施来减少共计 45 万吨

的供应量。一是减少 30 万吨橡胶出口，二是翻新 10 万公顷胶园，进而减少 15 万吨的供应量。

中期来看，如果该措施有限的执行确实对橡胶的价格有较大的提振作用。但是目前来看，由于具

体的措施尚未出台存在较大的不确定性。而且对于后续的措施的举行力度和资金来源都存在较大

的变数，而且砍伐的胶林预计树龄较大，对供给的影响可能没有这么大。

最后，国内青岛报税的高库存情况尚未改变，目前的库存量仍需要较长的时间消化。

总体而言，在长期的熊市格局中，建议客户持有空单，但是不建议目前的位置继续追空。
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作者：作者：作者：作者：

李乾孙，现任新湖期货研究所化工板块负责人，主要研究 LLDPE、橡胶等化工品种

免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结

论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何

投资决策与本公司和作者无关。


