
沪胶 1209 合约行情研判（2012.05.25）

一．宏观面：

在外围市场受希腊退出欧元区担忧情绪笼罩下，市场悲观下跌走势还将持续。日前国内

温总理强调稳增长，估计政府将会出台一系列如降息降准类的利好消息，是否会走出中国特

色行情还将看国内整体需求。目前有个值得关注的问题：银行普遍的信贷投放不足。4月份

中国银行业新增人民币贷款 6818亿元，远低于市场预期的 7800亿元，其中三分之一是票据

贴现一类的短期贷款。在完成贷款目标有难度的时候，银行往往利用这一方式来“充数”。

社科院官员透露，截至 5月 20日，5月份四大行新增人民币贷款仅 340亿元。中国银行业

官员消息：今年中国可能无法完成既定的新增信贷目标，为 7年来首次。这是个重要的转折

点。产能过剩，消费需求不景气，企业负债经营等等是政府所面对的问题，通货紧缩预期形

成后，仅靠放松货币看来是不够的。

二．短期看法：

目前国内割胶比较正常，现货跟随期货价格持续下降。海南胶水工厂收购价 22.4元/公
斤，农垦挂价全乳胶 24400 元/吨，成交清淡。泰国 3 号烟片报价 3680 美元/吨，传言泰国

政府将高于市场价 4泰铢收购，对短期形成一定利好。青岛保税区截止 5月 14日总库存 19.44
万吨，去库存化速度较慢。贸易商及轮胎企业对采购都保持谨慎态度，多采用即买即销不压

库存的方式。已了解到部分轮胎企业近期采取降价销售策略加快消减库存已变现。熊市看需

求，后市应重点关注需求变化。

从技术面来上看，日线期价在 24000整数关口形成短期支撑，行情趋于复杂，操作中建

议空单可适量持有。



三．中期趋势：

从技术面、基本面观察，考虑在 25000以上建仓放空，22000以下获利平仓。

根据趋势分析原理，我们预测 2012年 6月沪胶指数价格波动范围是[21500,26500]。我

们研究的沪胶套保趋势型量化交易系统于 2012年 3月 16日发出卖空信号，至今持有。目前

空单可以 35%仓位持有。鉴于对价格持震荡下行的看法，建议采取灵活操作的手法。急跌

中主动减仓，反弹时补回空头。
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以上观点仅供参考，风险自负。


