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一、一周行情回顾：

插图：橡胶 1109 30分钟 K线

◎在过去的一周里，橡胶的主力合约 1109，走出了一个突破前高后震荡下跌的

走势。图中黄金比例分割线基准为 3月 29日到 4月 8的上涨。

◎4月 11日
受日胶高开影响，橡胶价格今日高开后一度到达 37985379853798537985，突破 60606060日均线，之

后价格回落到开盘幅度，整日维持震荡 37065370653706537065收盘。

◎4月 12日



受日胶及大宗商品回调影响，橡胶价格今日低开后宽幅震荡走低下， 收盘

36455364553645536455，最低到达前期上涨的 38.2%38.2%38.2%38.2%幅度回调。

◎4月 13日
受外盘日胶影响，橡胶价格今日震荡走低，一度回调到前期上涨的黄金比例线

50%50%50%50%位置，之后恢复上行，收盘于 36555365553655536555。
◎4月 14日
受外盘日胶高开上行影响，橡胶价格今日价格宽幅震荡，10101010日均线为支撑，之

后跌破 10101010日均线，尾盘下跌收低为 35670356703567035670
◎4月 15日
受外盘日胶影响，橡胶价格今日震荡走低，回调到了黄金比例线 61.8%61.8%61.8%61.8%附近。

二、外盘价格：

官方进口橡胶外盘报价走势图
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◎附图：进口橡胶价格走势（2011年 3月 1日到 2011年 4月 14日）[来源：中

橡商务网]
官方进口橡胶外盘报价汇总表(本周)

日期
类别(价格:

美元/吨) 2011-4-8 2011-4-11 2011-4-12 2011-4-13 2011-4-14
泰国 RSS3 6141.7 6143.8 6141.7 6151.9 6143.8
印尼 SIR20 5350 5385 5400 5360 5295

过去一周橡胶外盘官方数据价格(元/吨) [来源：中橡商务网]



最低价格图表
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附图：外盘报价最低价格图（自 3月 1日到 4月 15日：换算数据源为金银岛）

外盘报价最低价格（换算后）对比表

类别/日

期

2011年 4月 11
日

2011年 4月 12
日

2011年 4月 13
日

2011年 4月 14
日

2011年 4月 15
日

外盘泰

三
47357 47419 47419 47419 47419

泰标 42386 41905 41905 41905 41905

马标 42003 41675 41072 40828 40814

印标 40932 40450 39925 39529 39286
越南 3L 43380 43054 42219 42204 42190
越南十

号胶
42615 42288 41836 41822 41425

单位：人民币元/吨 来源：金银岛

最高价格图表
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附图：外盘报价最高价格图（自 3月 1日到 4月 15日 换算数据源为金银岛）

外盘报价最高价格（换算后）对比表

类别/日

期

2011年 4月 11
日

2011年 4月 12
日

2011年 4月 13
日

2011年 4月 14
日

2011年 4月 15
日

外盘泰 47587 47649 47649 47649 47649



三

泰标 42768 42212 42212 42212 42212

马标 42233 41905 41225 40981 40967

印标 41085 40603 40078 39681 39439

越南 3L 43533 43207 42371 42357 42342
越南十

号胶
42768 42441 41989 41974 41578

单位：人民币元/吨 来源：金银岛

◎从上面的图表中我们可以看出，外盘橡胶价格一度下跌后再次起稳，价格相对

稳定。

三、美元、标准普尔、道琼指数和石油：

◎插图美元日线，震荡下行，目前逼近在 74附近，仍在下行区间中。



◎ 插图道琼和标准普尔（相对坐标）日线，本周，再次上涨，逼近前期高点位

置。

◎插图布伦特，美原油连，本周再次回涨，逼近前期高点，目前布油 123.10美
原油连 109.66。

四、基本面分析：

◎周小川 4月 16日向媒体表示，货币政策收紧将持续一段时间。

◎3月份居民消费价格同比上涨 5.4%，环比下降 0.2%。一季度，居民消费价格

同比上涨 5.0%。



◎２月份中国减持美国国债６亿美元，这是中国连续第四个月减持美国国债

◎美国劳工部宣布，3月的消费者价格指数(CPI)环比增长 0.5%。据彭博社的调

查，经济学家对此的平均预期为环比增 0.5%。2月的 CPI 环比增 0.5%。

◎4月的纽约州制造业指数为 21.7点。据彭博社的调查，经济学家对此的平均预

期为 17.5点。3月纽约州制造业指数为 17.5点。

◎4月份美国消费者信心指数的初值为 69.6点。据彭博社的调查，经济学家对此

的平均预期为 69.0点。3月消费者信心指数的终值为 67.5点。

◎泛欧道琼斯上涨。

◎2011年 3月份，墨西哥汽车出口量达到了 19.3万辆，同比增幅为 18%
◎福特将在 2015年以前在中国招募 1200名员工，另一方面，2011年 6月份开

始澳大利工厂进行裁员 240人。

◎大众汽车今年第一季度在中国内地、香港和澳门销售汽车 54.84万辆，同比增

长 19.9%。

◎受治堵政策影响京城共销售新车 6万余辆，同比降幅达 65%。

◎评论：

中国宏观经济数据公布，CPI的持续上行，周小川的讲话都表现出，国内的货币

政策仍会持续紧缩，对商品价格及橡胶价格形成一定压力，但是细节上我们也注

意到，央行已经意识到了过度调控将会带来风险。另一方面。美国的经济数据显

示出，美国的经济恢复依旧是在继续，美元也依旧在走弱，从宏观上支撑商品价

格。下游企业方面，日本地震对于汽车业的影响已经基本都有所表现，3月的汽

车销售数据并未受到明显撼动，真正值得关注的也只可能是 4月的销售数据。5
月份，北美轮胎纷纷开始提价，也会为橡胶价格上行打开窗口。

就橡胶本身情况来言，国内方面 4月末开割才会真正全面展开，但是由于今年的

低温持续时间长，国内的白粉病情况已经是毫无疑义。但是国内受期货价格影响，

销售量短期内受到了一定影响。

国外方面，泰国洪水所造成的产量损失和运输滞留已经是毫无疑问的表现了出

来。

基本面上看，短期内，日本地震后导致的产量下滑和国内货币政策都会给橡胶价

格带来一定压力。而新胶产量将是影响橡胶价格的重要因素。经济宏观面上没有

大的扭转的话，商品价格上行仍会是主趋势。



五、技术分析：

◎ 如日线图所示，橡胶 1105合约在本周，上涨突破前高后震荡回调，目前呈现

区间震荡姿态。下方形成了由 3月 15日和 3月 29日短期支撑线，目前回调

幅度逼近前期上涨的 61.8%。

◎ 在指标方面，MACD两条指标线仍指向上涨，但红线指标有所减弱。

◎RSI6日 RIS指标目前在指数 40附近，40指数是卖出指标。

◎短期指标，参看“插图：橡胶 1109 30分钟 K线”，MACD 青线开始增加，RSI

指标处在 21位置，是卖出指标。



六、后市研判：

◎本周图形，为我们展示出一个突破后回调的走势，国际方面，日本地震和

美国经济走向是影响重要因素。国内方面，新胶生产情况开始逐步成为关注重点，

下游企业受锦湖轮胎案影响。

受以上因素影响目前现货市场呈现低位震荡局面。

目前没有明确利多或利空因素。国内新胶即将开割，新胶的产量和宏观经济

将是影响未来远期市场的因素之一。短期内看，橡胶价格在技术上呈现走弱倾向，

但尚未突破支撑，一旦突破前期技术低点 33650，那么行情很可能下行。目前依

旧有大概率呈现震荡偏弱局面，长期看，橡胶价格上涨的可能性仍有，但不确定

因素增加。

七、操作建议：

支撑价格：33650

阻力价格：38000

在此阶段，我们建议投资者采取震荡思想，可少量操作，也可选择观望，操

作上多单需等待支撑确认,空单需要关注市场内交易倾向及外盘局面，目前商品

价格受地缘政治和政策等影响波动较大，注意要设好止损。依旧要注意节奏和持

仓量，推荐日内短单，目前多空平仓盘均较大,注意持仓风险。

道通研发中心 李洪洋
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