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1111、、、、6666月宏观聚焦月宏观聚焦月宏观聚焦月宏观聚焦((((陈章柱陈章柱陈章柱陈章柱))))

国内方面，中国国家信息中心预计中国上半年 GDP 预计增长 9.5%9.5%9.5%9.5%左右，全年预

计增长约 9.3%9.3%9.3%9.3%，上半年 CPI 预计同比上涨 5.3%5.3%5.3%5.3%左右，全年料上涨约 4.9%4.9%4.9%4.9%；；；；李稻葵认

为若 6 月 CPI 升幅高于 5月依然在预期内，需要通过加息以抑制通胀。中国央行周二

在公开市场发行了 20 亿元一年期央票，央票利率明显高于存款利率 25个基点，作为

基准利率的风向标，一年期央票发行利率的连续上调，为央行加息提供了空间和可能。

也增强市场对中国央行加息的预期。

国外方面，欧洲央行(ECB)周三(6月 29日)表示，欧洲央行和加拿大央行(BOC)、

英国央行(BOE)和瑞士央行(SNB)同意将它们与美联储(FED)的货币互换协议延长货币互换协议延长货币互换协议延长货币互换协议延长至

2012 年 8 月 1 日。该计划的目的主要是为满足各国央行对美元流动性的需求。满足各国央行对美元流动性的需求。满足各国央行对美元流动性的需求。满足各国央行对美元流动性的需求。希腊

第一轮中期紧缩计划投票以 155155155155：：：：138138138138通过通过通过通过

2222、、、、6666月行业动态（陈章柱）月行业动态（陈章柱）月行业动态（陈章柱）月行业动态（陈章柱）

越南农业部称，越南今年上半年橡胶出口量料达27.4万吨，较上年同期增长 15%。

越南 1-6月橡胶出口创收较去年同期大增 80%，至 11.8 亿美元。越南是继泰国、印

尼及马来西亚之后全球第四大天然橡胶出口国。

2011 年 5 月份，泰国 3 号烟片胶（RSS3）和印尼 20 号标准胶（SIR20）价格月

初快速下跌，中下旬后止跌小幅回升。国内产销两地国产标准胶（SCRWF）现货价格

也跟随国外价格走势，全月呈快速下跌后企稳回升态势，成交量较上月有所增加。

国外主产区：5 月份，泰国 RSS3 平均价格为 5130 元/吨，环比跌 722 美元/吨，

最高价为 5350美元/吨，最低价为 5000美元/吨；印尼 SIR20平均价格为 4523 美元/

吨，环比跌 464 美元/吨，最高价为 4690 美元/吨，最低价为 4350 美元/吨；新加坡

期货市场的到期 RSS3 现货月平均价格为 5137 美元/吨，环比跌 727 美元/吨，最高价

为 5450 美元/吨，最低价为 4970美元/吨。
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国内主产区：5 月份,国产标准胶（SCRWF）海口平均价格为 34563 元/吨，环比

跌 3534 元/吨，全月合计成交 525吨；云南电子商务中心销售平均价格为 34547 元/

吨，环比跌 3537元/吨,全月合计成交 3623 吨。

国内主销区：5 月份，上海市场国产标准胶（SCRWF）平均价格为 35148 元/吨，

环比跌 3109 元/吨,最高价为 36400 元/吨，最低价为 34600 元/吨；青岛市场平均价

格为 35068 元/吨，环比跌 3180 元/吨，最高价为 36400 元/吨，最低价为 34500 元/

吨；天津市场平均价格为 35362 元/吨，环比跌 3081 元/吨，最高价为 36800 元/吨,

最低价为 34800 元/吨。

进口方面：根据海关统计，4 月进口天然橡胶 17.5 万吨，同比增加 27.8%,环比

增加 17.9%；1-4月进口 64.3 吨，同比减少 2.44%。

3333、、、、1109110911091109资金动向资金动向资金动向资金动向 （张元鸿）（张元鸿）（张元鸿）（张元鸿）

RU1109 多头持买单总量 49167 手，空头持卖单总量 49600 手。多头持仓减少

5622 手，空头持仓减少 1859 手。空头净持仓增加 3763 手。多空双方主力减仓积

极，多方主力减仓明显。

RU1109 日总持仓量环比昨日减少 8.9%，结合前二十名持仓权重可以看出非主

力权重持仓离场观望态度较明确；而多空主力持仓权重建仓意愿较强，多方权重浙

江永安建仓 620 手，空方权重浙江大地建仓 758 手；总体来讲，空方主力无论建仓

强度与数量都强于多头主力。

4444、结构量化分析（许建国）、结构量化分析（许建国）、结构量化分析（许建国）、结构量化分析（许建国）

从日线级别看，下跌周期依然，但由于目前沪胶价格接近前期低点附近，日线

级别跌势在此附近趋缓的可能性较大；从分时线周期看，周三上升周期延长至尾盘，

但周四或步入下跌周期，若不能创出新低，那么之后橡胶的上涨要素将逐渐增加，

因为盘整时间消耗的是日线级别的下跌周期。

从周线级别上看，沪胶指数目前处于下跌周期的末期，结合日线级别周期所处

的位置，个人认为目前沪胶处于震荡筑底的过程之中，距离真正周线级别行情还要

经历数周。

5555、商品分化严重、商品分化严重、商品分化严重、商品分化严重((((陈章柱陈章柱陈章柱陈章柱))))

国内商品指数方面，股指、棉花、PTA、塑料、PVC、锌指数跌破年线;国外商品

指数方面，美国小麦、美国棉花、伦敦锌、伦敦镍、伦敦锡、日胶指数跌破年线；国

内外金属、农产品、化工板块都存在跌破年线的商品。

6666、国内外现货分析（陈章柱）、国内外现货分析（陈章柱）、国内外现货分析（陈章柱）、国内外现货分析（陈章柱）
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国内现货方面，中橡全乳胶最低挂单价 33200 元/吨，标二较最低挂单价 31500

元/吨，浓缩乳胶成交 59 吨，成交均价 21400 元/吨；按照乳胶和标胶的比价关系计

算，全乳胶合理价在 32775 元/吨，最近一段时间,远月平均贴水近月 2040 元/吨，

30735-31160会是短期的一个支撑。

国外方面，生胶片成交均价 4046 美元/吨，生胶片最低成交均价 122.55 泰铢/

公斤，接近泰国政府的口头承诺，昨天开始上涨，市场对生胶片 120 泰铢/公斤存在

一定的敏感性，源头上囤货风险大，需求小，东京远月收盘 4468 美元/吨，近月收盘

4545美元/吨。

7777、国内外期货分析（陈章柱）、国内外期货分析（陈章柱）、国内外期货分析（陈章柱）、国内外期货分析（陈章柱）

期货方面，上海市场，上海成交减少 30616手，持仓减少 17656手，前 20 名会

员多头增加 1493手，空头减少 1729 手，净多头 11200 手，连续四个交易日减少 9344

手，沪胶加入跌破年线的行列，1109和 1201 趋势上面临多头爆仓，东京市场，东京

成交增加 2823 手，持仓增加 575 手，商业空头增加 292 手，商业多头增加 130手，

非商业空头增加 130手，非商业多头增加 292手。东京胶市短周期和长周期多头已经

爆仓，东京胶已经处于跌破年线中。

8888、国内期货操作建议（陈章柱）、国内期货操作建议（陈章柱）、国内期货操作建议（陈章柱）、国内期货操作建议（陈章柱）

对于下跌目标几乎完美达到笔者的预期，市场处于继续下跌的趋势中与短期的

超跌，鉴于希腊紧缩计划通过、美欧等央行货币互换协议延长（变相增加市场流动

性），短期的超跌与政策的偏多容易引发市场的反弹，建议关注东京 386，上海 32330

的压力，30735-31160的支撑。
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