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【要点】:                      

1、新胶上市前 

2、美联储是否加息 

3、轮胎特保案  

4、下游需求不利。 

 

小结： 

整体上看，虽然有美联储加息风险，但受货币政策趋于宽松

影响,天胶价格依旧偏强。 

 

建议投资者以逢低买入操作为主，密切关注开割后的新胶上

市状况。预计天胶价格在无外围明显风险事件影响下，主力合

约 1509 价格在 14800-13700 之间展开宽幅区间震荡，后期价

格有回升趋向。 
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期货品种               一、价格走势 

天胶价格在 4 月，受货币政策宽松政策

影响，价格回升。. 

 

 

 

 

 

 

 

天胶进口价格（截至 2015 年 4 月 30

日）进口胶价格由低位回升。 

 

 

 

 

 

 

 

二、进口价格 
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天胶代替品，合成橡胶方面： 4 月 30

日，顺丁橡胶参考价为 10553.33 元/吨，

与 4 月 1 日(8686.67)相比，上涨了

21.49%,4 月 30 日，丁苯橡胶(1502)参

考价为 10528.57 元/吨，与 4 月 1 日

(9892.86)相比，上涨了 6.43% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、合成胶价格 
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天胶期货库存有所回升持续保持高位。

截至 4 月 30 日， 上海期货交易所天胶

期货库存 100190 库存小记 135080，上

周期货库存 99120 库存小记 134309。库

存略有回落。 

    

 

下游方面,轮胎开工率基本回升到年前状

态。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、天胶库存 
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四、基本分析 

 美东时间 4 月 29 日在结束了为期两天的议息会议之后，美联储维持基准利

率在 0-0.25%不变。 

美国一季度实际 GDP 初值年化环比增长 0.2%，远逊预期。 

第四季度 GDP 增长率为 2.2%。此前接受 MarketWatch 调查的经济学家平均

预期第一季度 GDP 将增长 1.1%。 

国内 4 月政治局会议宏观政策强调“保持稳增长、促改革、调结构、惠民生、

防风险综合平衡” 

 

插图：美联储加息概率，据 CME 的预测，美联储加息的概率直到 12 月才超过 50% 

 

 

宏观方面，国内经济依旧偏于宽松，虽然市场担忧美联储加息动作，但目前

看，短期内加息概率偏小。 

原油价格回升带动合成橡胶上涨，同时，货币政策宽松支撑商品价格。橡胶

自身方面供求未见明显变化。 

 

五、技术分析： 

天胶 1509 合约 K 线技术指标：macd 指标走强，目前价格受 5 日均线支撑。 

七、操作建议： 
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整体上, 目前天胶突破短期高点,风险加大,操作要比前期更加谨慎。受国内宽松

货币政策影响，预计其价格依旧偏强，基本面关注美联储和的开割状况。多单见

低买入,注意见高获利。轻仓短单，规避市场风险为主。 
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