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天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶

本周橡胶依旧保持震荡下跌。，沪胶主力合约 1209 收于 23610 元/吨，较上周下跌 660 元

/吨，跌幅为 2.76%。本周最低价为 23555 元/吨，最高为 23610 元/吨。

图表图表图表图表 1111：：：：RU1209RU1209RU1209RU1209

资料来源：文华财经

图表图表图表图表 2222：日胶指数：日胶指数：日胶指数：日胶指数

资料来源：新湖期货研究所 文华财经

一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需

国内产区较量逐步增加，国内全乳胶近期下跌幅度较大。青岛保税区库存有增加的迹象，上
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海库存也出现首次增加，下游开工略有下滑，工厂看空近期胶价，采购保持谨慎态度。欧洲需求

较差，诸多厂商要求推迟发货，印尼胶下跌幅度较大。

图表图表图表图表 3333：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位::::元元元元////吨）吨）吨）吨）

资料来源：金银岛 新湖期货研究所

图图图图 表表表表 4444：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元////吨吨吨吨 CIFCIFCIFCIF中国主港）中国主港）中国主港）中国主港）

资料来源：金银岛 新湖期货研究所

截至 5月 26 日，青岛保税区及物流园区天胶库存约 15.4 万吨，该库存数据较上一周统计的

15.5 万吨下降 0.1 万吨左右。

图图图图 表表表表 5555：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单
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资料来源： 新湖期货研究所

国内市场合成胶由于下游需求低迷， 总体价格走势与天然橡胶类似，价格逐步跌向前期的低

点。

图图图图 表表表表 6666：丁苯橡胶（单位：元：丁苯橡胶（单位：元：丁苯橡胶（单位：元：丁苯橡胶（单位：元////吨）吨）吨）吨） 图图图图 表表表表 7777：顺丁橡胶（单位：元：顺丁橡胶（单位：元：顺丁橡胶（单位：元：顺丁橡胶（单位：元////吨）吨）吨）吨）

资料来源：同花顺 新湖期货研究所

现货产出增加，期现价差小幅回归，目前期货贴水在 500 元/吨附近震荡。

图图图图 表表表表 9999：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元////吨）吨）吨）吨）
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资料来源：新湖期货研究所

图图图图 表表表表 10101010：：：：RSS3/STR20RSS3/STR20RSS3/STR20RSS3/STR20

资料来源：新湖期货研究所

而技术图形上，RU1209 依旧处于下降的趋势中，价格跌至前期的低点附近，预计该区间有

一定的支撑存在。周五的橡胶价格创出近期新低，短期盘整后，下跌的动能再次增加。

图图图图 表表表表 11111111：技术分析：技术分析：技术分析：技术分析
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资料来源：新湖期货研究所

二、后市展望二、后市展望二、后市展望二、后市展望

近期欧洲的问题依旧处于无解的状态之中，市场预期希腊退出欧元区的概率在逐步增加。从

欧洲各国与德美的息差依旧震荡走高。而且近期西班牙国内银行评级不断下调，使得市场再度担

忧西班牙的债务前景。欧洲债务问题有可能会继续推高避险情绪，大宗商品和股票在欧洲政府出

台有力的措施之前难以摆脱下跌的格局。

周五美国的非农数据远不及预期，市场对 QE3 的预期再度升温，欧元受益。但是对大宗商品

除黄金白银等品种外，其他商品难以获益。

国内公布的 PMI 数据再度回落，经过一季度的季节性的回暖之后，PMI 的数据再度回落显示国

内经济动力不足。虽然近期市场预期国内刺激政策的力度或加大，虽有改善市场的信心，但目前

而言尚难以改变经济下滑的趋势。

在整体宏观较为悲观的背景下，橡胶整体依旧震荡下行，下周有可能会挑战前期的低点 23000

的位置，并有可能破位下行。


