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一、一、一、一、 宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦

国外方面：国外方面：国外方面：国外方面：

希腊支持纾困的政党可望赢得国会多数席次希腊支持纾困的政党可望赢得国会多数席次希腊支持纾困的政党可望赢得国会多数席次希腊支持纾困的政党可望赢得国会多数席次

路透雅典6月17日电---希腊承诺持续节支政策的政党周日可望在大选惊险赢得多数席次,

击败严拒纾困条件的激进左派,让全球金融市场松了一口气.

选举结果料将是由新民主党带头组成联合政府,但左翼激进联盟党(SYRIZA)支持者走上

街头抗议纾困.

内政部公布的官方预估数据显示,新民主党得票率料为29.5%,SYRIZA以27.1%居次席.泛

希腊社会主义运动(泛希社运)为12.3%.

由於得票最多的政党可在国会额外获得50席,因此在国会300个议员席位中,支持纾困的

新民主党与泛希社运料可联手囊获161席次.

稍後,在八成的选票开出後,新民主党略处优势,取得30.1%的选票,左翼激进联盟党得票

比率为26.6%.

若结果确认,可以为欧元区争取到一些时间.欧元区原本准备迎接左翼激进联盟党胜出,

希腊最终退出欧元区的局面,而这可能会撼动欧元区而使之崩解.

国内方面：国内方面：国内方面：国内方面：

胡锦涛：有信心保持中国经济平稳较快发展胡锦涛：有信心保持中国经济平稳较快发展胡锦涛：有信心保持中国经济平稳较快发展胡锦涛：有信心保持中国经济平稳较快发展

中新社洛斯卡沃斯6月17日电 赴墨西哥洛斯卡沃斯出席二十国集团领导人第七次峰会前

夕，中国国家主席胡锦涛接受了墨西哥主流媒体书面采访。在谈到中国经济形势时，胡

锦涛表示，我们有信心继续保持中国经济平稳较快发展。

在回答媒体采访时，胡锦涛就二十国集团峰会、发展中国家团结合作、中墨关系等

问题阐述中方立场和主张，并介绍了中国经济形势及前景。

关于中国经济形势，胡锦涛指出，当前，中国经济运行总体平稳。在外部经济环境

复杂严峻的大背景下，中国有针对性地加强和改善宏观调控，加快转变经济发展方式和

调整经济结构，构建扩大内需长效机制，促进经济增长向依靠消费、投资、出口协调拉

动转变，保持经济平稳较快发展，保持社会和谐稳定。今年第一季度，中国国内生产总

值同比增长8.1%，经常账户盈余占国内生产总值比重已下降至1.4%。这些为世界经济复

苏和增长作出了重要贡献。

胡锦涛指出，中国经济是世界经济的重要组成部分。我们将继续实施积极的财政政

策和稳健的货币政策，正确处理保持经济平稳较快发展、调整经济结构、管理通胀预

期的关系。我们有信心继续保持中国经济平稳较快发展，为世界经济发展作出实实在

在的贡献。。。。
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二、二、二、二、 行业动态行业动态行业动态行业动态

根据中汽协发布的数据，答案肯定是呈现复苏迹象。5 月份，国内汽车产销为 157.09 万辆和 160.72 万辆，同比分

别增长 16.19%和 15.97%。1 至 5月份，汽车产销为 800.03 万辆和 802.35 万辆，同比分别增长 3.19%和 1.7%。也正

是由于 5月的表现，前 5 月的累计销量由负增长转为正增长。

这个数据让很多关注车市发展的人松了一口气，但这真的说明了车市回暖了吗？

未必！就在数据刚刚出炉时，中国汽车流通协会副秘书长罗磊便在微博上提醒，大家切莫被表面的浮华所蒙蔽，

数据只是反映了厂商的批发量。而在这个高增长的背后是经销商的高库存和价格战，用句俗话讲，市场只是虚胖。

这个也从发改委的数据中得到了印证。5 月份全国汽车市场价格以降为主，国产汽车与进口汽车价格双双走低。

其中国产汽车价格降幅较大，比上月下降 0.53%，创今年以来单月最大降幅，比去年同期下降 1.14%，乘用车成为拉

动价格下降的主要因素。

而进入 6月，市场一线价格战并没有停息的意思，目前，正处于年中，各个经销商进入半年冲量关键阶段，为

了吸引更多消费者，降低价格是必需的杀手锏。

再者，从一线市场反馈的情况看，经销商的库存压力比较大，部分经销商的库存甚至达到了 2。现在部分厂家

为了照顾经销商的盈利水平，开始松绑了部分商务政策，与经销商共度难关。

更为重要的是，市场整体销量的上扬，未能让自主品牌受益。同样是中汽协的数据，5 月，自主品牌乘用车销

售同比增长了 13.4%，但是占总量的比例为 40.3%，比上月下降 0.5 个百分点，比上年同期下降了 3.3 个百分点。1-5

月，自主品牌乘用车销售占乘用车销售总量的比例 41.9%，同比也下降 3.3 个百分点。这说明了，自主品牌的弱势，

并没有得到根本性转变，也说明了国内车市的发展依旧呈现结构性问题。

不过，在价格下探的影响下，6月终端市场的气氛确实回升了不少，各个品牌的 4S 店人气也有了一定的提升，

看车的准车主也正在增加。毕竟，车价已经达到了一年最低时，部分车型的价格已经低过了去年最低点。

总的来说，无论是汽车市场真的复苏，还是仍然处于虚胖阶段，需要思考的是，我们需要一个什么样的汽车市

场。

——胶情视界
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三、三、三、三、 橡胶市场客观综述橡胶市场客观综述橡胶市场客观综述橡胶市场客观综述

图1-1：沪胶近远月升贴水

资料来源:wind、中期研究

6月 15 日沪胶主力 1209 合约价格为 29920，近月合约 1206 价格为 23100；

沪胶远月 1209 贴水近月 1206 合约 180 元 。

图1-2：日胶近远月升贴水

资料来源:wind、中期研究

6月 15 号日胶主力 1211 合约价格为 247.8，近月合约 1207 价格为 252.7；

日胶远月 1211 贴水近月 1207 合约 4.9 日元。
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图1-3：3号烟片胶近远月升贴水

资料来源:wind、中期研究

6 月 15 号新加坡 3 号烟片胶主力合约 7 月价格为 330 美分，9月价格为 333

美分，远月升水近月 3 美分。

图1-4：20号标准胶近远月升贴水

资料来源:wind、中期研究

6 月 15 号新加坡 20 号标准胶主力合约 7 月价格为 295.5 美分，9 月价格为

295.5 美分,远月近月平水。



请务必阅读正文后的免责声明 市场有风险，入市需谨慎！6

中期天胶通中期天胶通中期天胶通中期天胶通

四、四、四、四、 橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向

对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。

图2-1沪胶指数持仓量、成交量与收盘价

资料来源:wind、中期研究

日度持仓分析：日度持仓分析：日度持仓分析：日度持仓分析：

量价结构方面，橡胶期货指数成交量增加 43972 手至 768162 手，盘中交易者参与

度增加6%；持仓量较前日减少15518手至139196手，资金较前减少10%；价格上涨2.9%；

RU1209 前二十名多头持仓 29637 手，减少 3405 手；空头持仓 31982 手，减少 6235

手；净空头 2345 手，减少 2830 手；

价格周期分析价格周期分析价格周期分析价格周期分析

橡胶橡胶橡胶橡胶

周线级别评估周线级别评估周线级别评估周线级别评估：：：：★★★★★★★★周线线级别观点：截止6月15日收盘，沪胶价格本周出现

反弹但幅度相对有限，共振指标依然维持0状态。表明周线级别依然处于震荡

周期中，胶价目前有回稳迹象，但在周线级别强势周期未来临之前仅仅定义胶价目前有回稳迹象，但在周线级别强势周期未来临之前仅仅定义胶价目前有回稳迹象，但在周线级别强势周期未来临之前仅仅定义胶价目前有回稳迹象，但在周线级别强势周期未来临之前仅仅定义

为周线级别的下跌过程的修复为周线级别的下跌过程的修复为周线级别的下跌过程的修复为周线级别的下跌过程的修复。。。。上周判断本周为重要时间窗口上周判断本周为重要时间窗口上周判断本周为重要时间窗口上周判断本周为重要时间窗口，，，，就目前来看就目前来看就目前来看就目前来看，，，，

本周为日线级别窗口而非大级别时间窗口，周线级别时间窗口还将后移。本周为日线级别窗口而非大级别时间窗口，周线级别时间窗口还将后移。本周为日线级别窗口而非大级别时间窗口，周线级别时间窗口还将后移。本周为日线级别窗口而非大级别时间窗口，周线级别时间窗口还将后移。
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图1：周线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：周线动能指标

资料来源：中期研究院

日线级别评估：日线级别评估：日线级别评估：日线级别评估：★★★★★★★★★★★★周五沪胶强势反弹，主力合约逼近23000整数关口。截

止目前日线级别指标体系维持1状态，，，，日线级别进入强势周期得到确认日线级别进入强势周期得到确认日线级别进入强势周期得到确认日线级别进入强势周期得到确认。。。。若周若周若周若周

末希腊继续留在欧元区，橡胶仍有上攻前期缺口的能力。仍然末希腊继续留在欧元区，橡胶仍有上攻前期缺口的能力。仍然末希腊继续留在欧元区，橡胶仍有上攻前期缺口的能力。仍然末希腊继续留在欧元区，橡胶仍有上攻前期缺口的能力。仍然提醒投资者严

格风险控制。操作上空头注意止盈离场，多头可逢回调逐步建仓。
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图1：日线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：日线动能指标

资料来源：中期研究院

综合评估综合评估综合评估综合评估：★★★
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五、五、五、五、 国内现货分析国内现货分析国内现货分析国内现货分析

随着沪胶价格止跌盘整，国内人民币现货报盘虽然仍较上周大幅走低，但周内跌势已明显放缓。

除了局部地区个别胶种出现大幅补跌外，多数胶种跌幅收窄。国产胶普跌 400-500 元/吨，贸易商报

价相对坚挺，多以平均每个交易日下跌 100 元/吨的速度运行，华东报盘跌速缓于华北；进口胶中泰

国 3#烟片报价大幅下挫，因前期价格坚挺在高位；人民币复合胶报盘延续大幅下挫态势，截至 6月

13 日，山东市场马标 20#复合、泰标 20#复合成交在 21500-21600 元/吨。周内终端企业因销售不畅，

对原料采购热情始终不见任何起色，市场交投气氛淡薄，部分贸易商持续封盘。

青岛保税区进口胶报价先抑后扬，因日胶跌后反弹。周内贸易商报盘积极性普遍偏低，高低价差

区间较大。终端企业需求极度疲软，成交稀疏，商谈重心反弹乏力，缓慢上移。截至周三泰标 20#、

马标 20#成交价格在 2900-2930 美元/吨，较上周三成交价格跌 20-50 美元/吨，印标 20#成交在 2850

美元/吨左右。

周内外盘整体继续下跌，基本面方面，中国市场天然橡胶需求仍未改观，内外盘倒挂现象仍然存

在。青岛保税区高库存仍然压制外盘市场，外盘市场成交清淡。听闻泰国产区胶农以及贸易商对胶价

过低仍然不满，威胁停止出售，但市场反应平淡。天然橡胶外盘市场局面仍未明显改观，少数报价混

乱，部分厂家维持虚高报价，成交稀少。少数工厂封盘不报，观望情绪浓厚。

七、七、七、七、 东京胶持仓东京胶持仓东京胶持仓东京胶持仓

时间 商业空头变化 商业多头变化 非商业空头变化 非商业多头变化

第一季度持仓累计

变化
979 415 174 738

4 月持仓累计变化 349 2393 276 -1768
5 月持仓累计变化 -5850 -30 1952 -3868
6 月持仓累计变化 1126 -718 -1099 745
上周持仓变化 -325 -613 -171 117

八、操作建议八、操作建议八、操作建议八、操作建议

市场反弹力度超乎预期，建议老空单部分减持，新空单目前不考虑介入。
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