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【要点】:                      

1、宏观经济萎靡。 

2、地缘政治风险偏大。 

3、替代品合成橡胶价格下跌。 

4、天胶库存高位。 

5、下游需求不利。 

 

小结： 

国内宏观经济萎靡，天胶自身处于高库存状态，天胶价格仍受

均线压制偏弱，因此我们建议 3 月仍以偏弱震荡对待，投资者

应注意控制操作节奏，选取逢高放空的操作策略。 

 

 

高效、严谨、敬业 

mailto:1229915660@qq.com


                                         
 

 

  规划财富，成就梦想 

期货品种               一、价格走势 

天胶价格在 1-2 月，受制造业数据不

利影响,和美国退出 qe 趋势等因素，

价格不断下跌，同时，库存不断上升，

尤其是保税区库存屡创新高。3 月初，

受乌克兰事件影响，价格突破短期新

低。 

 

 

天胶进口价格（截至 2014 年 3 月 7

日）在上周达到低点后，本周进口胶

价格略有回升。 

 

 

 

 

 

 

二、进口价格 
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生意社数据显示：按照目前在建装置推

进程度，国内丁苯、顺丁橡胶产能依然

会继续增长，其中 2014 年预计丁苯橡胶

计划新增产能将达 22 万吨。2014 年顺

丁橡胶供应过剩现状将更加突出，预计

2014 年顺丁橡胶产能利用率将降至

40%甚至更低。 

3 月 7 日衡水地区丁苯胶行情维持弱势，

齐鲁充油 1712 报价 10500-10600 元/吨

附近，实盘商谈为主，实盘交易小批量

为主。山东地区顺丁胶市场维持弱势，

报价跟随出厂价继续走低，部分报价在

11000 元/吨，部分倒挂 200-300 元/吨，

市场实单商谈。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、合成胶价格 
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天胶库存持续保持高位。 

截至 3 月 7 日， 上海期货交易所天胶期

货库存 196640 库存小记 159540，上周

期货库存 162660 库存小记 203166。库

存虽然较上周有所下降但仍处于历史性

高位。 

截至 2 月 27 日，青岛保税区橡胶库存创

出历史新高，其中天然橡胶库存达到

21.66 万吨，较去年 12 月 31 日增加 5.72

万吨。 

 

2013 年印度天然橡胶产量下降 7.6%，

降至 84.9 万吨。同期，越南的产量增长

了 20%，超过了 100 万吨中国产量增长

了 7.7%，达到了 85.6 万吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、天胶库存 
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四、基本分析 

宏观方面，虽然美国经济数据，尤其是失业数据出现好转，但其影

响远不及近期的地缘政治问题影响力，围绕着乌克兰的地缘政治问题

和国内两会成为市场关注焦点。乌克兰问题虽然在军事上有所缓和，

但随着美国扬言要对俄罗斯采取经济制裁，使得未来的经济状况再次

蒙受阴霾。同时国内“两会”重提房地产调控，对主要工业品造成压力。

虽然两会召开一度给工业品带来反弹机会，但后期动力明显不足。 

下游产业方面，天胶主要需求产业——轮胎业，继续传来了不利消

息。米其林北美公司 3 月宣布,未来 18 个月中,该公司位于加拿大新

斯科舍省的皮克图县工厂中几乎所有轮胎生产业务都将被终止 

国内方面山东奥戈瑞全钢胎 4000 稳定 4 日下调出厂价 3%山东华

盛全钢胎 8000 稳定 1 日下调出厂价 3%山东金宇全钢胎 8500 稳定 3

日下调出厂价 2%，多数轮胎企业开工尚未满产，整体库存较为一般。 

整体看，轮胎业整体并无明显好转迹象。而作为主要影响轮胎需求

的汽车业，1-2 月销售除了国内市场增长持续外，发达地区市场依旧

局面难言乐观。法国 1 月份乘用车销量同比跌落 0.9%，通用 2 月美

国销量下滑 1%，大众 2 月美国销量下跌 14% 连降 11 个月。 

在天胶自身方面，高位的库存，生产的增加和需求的减少始终压制

着天胶价格，不仅如此，作为天胶的主要代替品合成胶，目前面临着

产业产能总体过剩，需求明显不足，价格下跌的局面。 

目前看，库存消化状况仍是未来影响天胶价格的因素之一，但并不

足以改变天胶的整体趋势，虽然仍处停割期，但在下游汽车轮胎市场



                                         
 

 

  规划财富，成就梦想 

没有明显改善的情况下，需求难以改善，去库存过程仍将缓慢，且库

存消化以去年的比例看，一季度无法完全消耗目前历史高位的库存。

3 月天胶价格仍面临供求压力。 

 

五、技术分析： 

天胶 1409 合约 K 线技术指标：天胶价格短期内受 5 日和 10 日均

线支撑，macd 指标在底部有回升趋势，rsi 为 40 仍处空方指标。价

格在 15300-14700 范围内形成密集区。 

七、操作建议： 

整 体 上 , 天 胶 受 制 于 自 身 高 库 存 , 低 需 求 的 格 局 , 弱 趋 势 不

变,,15400-14600 一线形成价格密集区.建议中长期投资者,1409 合约

15400 一线为近期阻力,前期高位空单可适度获利后继续持有. 短期

内操作等待反弹结束后继续逢高放空,应持续关注乌克兰事件进一步

影响.政策影响期,注意谨防价格波动偏大造成穿仓。 
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