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一、一周行情回顾：

插图：橡胶 1201 30分钟 K线

◎在过去的一周里，橡胶的主力合约 1201，一度突破了前期高点后再次回调的

走势。

◎7月 25日
1201120112011201合约，高开 36000360003600036000，之后维持宽幅震荡且价格走向偏弱。尾盘收低于



35690356903569035690。

◎7月 26日
1201120112011201合约，低开 35685356853568535685，之后维持宽幅震荡且价格走向偏弱。尾盘收低于

36340363403634036340。

◎7月 27日
1201120112011201合约，高开 35690356903569035690，之后震荡回落，最低到 36145361453614536145，午盘后价格一度走

强。尾盘收于 36280362803628036280。今日尾盘出现明显减仓。

◎7月 28日
1201120112011201合约，高开 36050360503605036050，整日维持低位震荡，最低到 35480354803548035480。尾盘收于 35540355403554035540。

今日继续出现明显减仓。

◎7月 29日
1201120112011201合约，低开 35540355403554035540，震荡后走低，下午尾盘附近到达日内低点，最低

到 35350353503535035350。尾盘收于 35450354503545035450。今日持仓较昨日比较变化不大。

二、外盘价格：

◎附图：进口橡胶价格走势（2011年 5月 2日到 2011年 7月 28日）[来源：中

橡商务网]
官方进口橡胶外盘报价汇总表(本周)

日期
类别(价格:美

元/吨) 2011-7-22 2011-7-25 2011-7-26 2011-7-27 2011-7-28
泰国 RSS3 4840.6 4850.3 4860.1 4910.9 4890.6
印尼 SIR20 4670 4685 4680 4740 4790

过去一周橡胶外盘官方数据价格(元/吨) [来源：中橡商务网]



附图：外盘报价最低价格图（自 5月 3日到 7月 29日：换算数据源为金银岛）

外盘报价最低价格（换算后）对比表

类别/日

期

2011年 7月 25
日

2011年 7月 26
日

2011年 7月 27
日

2011年 7月 28
日

2011年 7月 29
日

外盘泰

三
36528 36857 37239 37248 37024

泰标 35925 36104 36486 36494 36497

马标 36000 36104 36712 36419 36346

印标 35321 35727 36561 36118 35969
越南 3L 35774 36254 36561 36570 36497
越南十

号胶
35019 35501 35808 35816 35743

单位：人民币元/吨 换算基准数据来源：金银岛

附图：外盘报价最高价格图（自 5月 3日到 7月 29日：换算数据源为金银岛）

外盘报价最高价格（换算后）对比表

类别/日

期

2011年 7月 25
日

2011年 7月 26
日

2011年 7月 27
日

2011年 7月 28
日

2011年 7月 29
日

外盘泰 36906 37008 37466 37474 37250



三

泰标 36151 36330 36863 36871 36723

马标 36151 36254 36863 36570 36497

印标 35472 35878 36712 36268 36120

越南 3L 35925 36405 36712 36721 36647
越南十

号胶
35170 35651 35958 35967 35894

单位：人民币元/吨 换算基准数据来源：金银岛

◎从上面的图表中我们可以看出，外盘橡胶价格正在震荡向上运行。

三、美元、道琼指数和石油等：

◎插图美元日线，我们可以看出，美元本周突破了前期低点后又恢复到低点之上。



◎ 插图道琼指数，创下单周最大跌幅。

◎插图美原油连，本周维持震荡收尾于震荡区底部，目前布油 116.4，美原油连

95.7。



四、基本面分析：

◎穆迪分析部门资深经济学家阿隆-史密斯(Aaron Smith)表示，“债务问题已经殃

及经济。信心瓦解的速度非常快。

◎穆迪分析部门的经济学家史密斯表示，“我认为在周二之前达成协议的重要性，

不如月中重要。支付利息的四件是 15日，因此如果在 15日之前没有达成协议的

话，事态将会迅速恶化。”
◎。美国商务部宣布，2011年第二季度 GDP(国内生产总值)的环比年化增长率

为 1.3%(初值)。据彭博社的调查，经济学家对此的平均预期为 1.9%。今年一季

度 GDP增长率的最终值为 1.9%。

◎道指与标普 500指数均蒙受了一年来最大的单周跌幅。

◎天然橡胶生产国协会（ANRPC）7月 28日公布的月度报告显示， 2011年第

三季度全球天然橡胶供应量料仅增加 3.4%至 277万吨，这将令供应依然紧俏。

◎法国汽车制造商雷诺日前公布数据显示，排除非常事件调整项目，2011年上半

年该公司的运营利润下跌了19%

◎2011年第二季度，该公司以及其附属起亚汽车公司的净利润达到了2.3万亿韩

元，相比于去年同期增长了37%。

◎大众汽车第二季度息税前利润平均估计值为32.6亿欧元，而实际数值为31.7

亿欧元不及预。

◎英国皇家汽车俱乐部基金会公布数据，2011年第二季度售出的电动车为215辆，

相比于第一季度的465辆减少过半。

◎评论：

宏观经济方面，美国债务谈毫无进展，经济数据也开始逆转，美国股市创下了单

周最大跌幅，可以说来自基本面的问题导致市场信心明显承受压力。同时最大的

指标性产品：石油也有着下行的趋向。

供求方面：汽车业依旧呈现恢复局面，不过数据好坏参半。多数轮胎品牌在本周

上调价格，远期上支撑橡胶价格。

根据 ANRPC 公布的数据来看，橡胶的本身供需局面依旧紧张。

本周内上海期货交易所调整合约规则，限制大户持仓异常严格，明显导致资金由

该品种向铜铁等品种流动，对橡胶价格不利，但目前影响已经日趋减弱。

综合以上因素，虽然橡胶本身基本面利多，但由于作为前提的宏观经济正在承受

压力。所以很难有较好的表现。所以，目前关注的焦点还是美国经济走向，一旦

最终经济崩盘，则其影响必然巨大。

五、技术分析：



◎ 如日线图所示，橡胶 1201合约在本周到达高点后开始回调。

◎ 在指标方面，MACD红线缩小，逼近零线，且 DIFF即将下穿 DEA。

◎RSI6日 RIS指标目前在指数 46附近，46指数是卖出指标。

◎短期指标，参看“插图：橡胶 1201 30分钟 K线”，MACD 蓝线增多。RSI 指

标处在 28位置，均为下跌指标。

六、后市研判：

◎受本文提及的基本面和技术面分析中所指出的因素影响，本周图形，为我

们展示出一个从高点回落的形态，国际方面与国内方面，宏观经济状况成为焦点。

短期内看，橡胶价格很有可能继续呈现震荡偏弱局面，且震荡呈现宽幅状态，

且受宏观经济因素影响走向难以确定。从风险控制角度看，不持长单是较好的选

择。

七、操作建议：

1201合约：

支撑价格：34400

阻力价格：36500

在此阶段，我们建议投资者主要以观望为主，8月 2日的美债谈判最终期限



将到，若谈判成功，则可以做多，若最终谈判破裂，美国政府暂停运作，则可放

空。

道通研发中心 李洪洋
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