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                           天胶晨讯天胶晨讯天胶晨讯天胶晨讯（（（（20090810）））） 

 

 

 

 货币政策微调货币政策微调货币政策微调货币政策微调 引发金融市场动荡引发金融市场动荡引发金融市场动荡引发金融市场动荡 

 上周，沪胶高位振荡中展开小级别回调之势。主力 1001合约周一冲高回落，日内最高上冲 19290 元/吨，为今年以来的最高点，周二、周三均展开冲高回落走势，交易重心逐渐下移，周四小幅反弹，周五，沪胶在减仓中继续下行，终盘报收于 18455元/吨。 上周，TOCOM 市场天胶期货大体维持高位振荡走势。基准 1001 合约周一冲高回落，周二早盘跳空高开后最高上摸 202.8日元/公斤，为今年以来的最高位，随后在获利盘了结的打压下振荡回落，周三低开后日内来回振荡，周四展开小幅反弹，周五，早盘高开后振荡回落，午后跌幅进一步扩大，收盘价报 192日元/公斤。 就上周就上周就上周就上周两大市场的表现来看两大市场的表现来看两大市场的表现来看两大市场的表现来看，，，，胶价在胶价在胶价在胶价在周初周初周初周初双双双双双双双双创出新高后未能持续创新高创出新高后未能持续创新高创出新高后未能持续创新高创出新高后未能持续创新高，，，，此后沪胶此后沪胶此后沪胶此后沪胶市场总市场总市场总市场总持仓持仓持仓持仓呈现小幅萎缩的局面呈现小幅萎缩的局面呈现小幅萎缩的局面呈现小幅萎缩的局面；；；；东京市场整体持仓在上周呈现逐渐放大的局面东京市场整体持仓在上周呈现逐渐放大的局面东京市场整体持仓在上周呈现逐渐放大的局面东京市场整体持仓在上周呈现逐渐放大的局面，，，，基金净基金净基金净基金净多头寸占总体持仓的比重有所上升多头寸占总体持仓的比重有所上升多头寸占总体持仓的比重有所上升多头寸占总体持仓的比重有所上升，，，，上周四上升至上周四上升至上周四上升至上周四上升至 21%，，，，相比而言相比而言相比而言相比而言，，，，沪胶市场多头明显谨沪胶市场多头明显谨沪胶市场多头明显谨沪胶市场多头明显谨慎慎慎慎。。。。 

 外围市场看美元和原油外围市场看美元和原油外围市场看美元和原油外围市场看美元和原油 上周，欧美市场把目光同时聚集在美国即将公布的重要经济数据——7月份美国就业数据之上，周五晚间美国劳工部公布，美国 7月非农就业人口减少 24.7万人，降幅为 2008年
8月以来最小，预估为减少 32.0万。美国 7月失业率为 9.4%，6月修正为 9.5%，反应美国经济形势出现好转，此外，上周英国央行扩大量化宽松规模，反应出英国央行仍担忧近期经济复苏的力度和持久性，此举推动美元指数大幅反弹。 原油市场：上周四，美国联邦贸易委员会作出最终决定，打击油市操控活动，称该种欺诈行为可对美国经济造成广泛的影响。新规定旨在遏止石油工业的价格操纵活动。新例将禁止以发布虚假或误导性的价格或产量声明的方式，扭曲原油、汽油和石油副产品市场，违者将面临高达每日 100万美元(约 775万港元)的民事罚款。 近期近期近期近期，，，，大宗商品市场大宗商品市场大宗商品市场大宗商品市场（（（（不包括农产品不包括农产品不包括农产品不包括农产品））））仍然呈现普涨普跌的局面仍然呈现普涨普跌的局面仍然呈现普涨普跌的局面仍然呈现普涨普跌的局面，，，，值得一提的是值得一提的是值得一提的是值得一提的是，，，，周周周周五晚间原油与基本金属走势出现分化五晚间原油与基本金属走势出现分化五晚间原油与基本金属走势出现分化五晚间原油与基本金属走势出现分化，，，，美元指数大幅反弹并没有压制基本金属大幅回落美元指数大幅反弹并没有压制基本金属大幅回落美元指数大幅反弹并没有压制基本金属大幅回落美元指数大幅反弹并没有压制基本金属大幅回落，，，，而原油出现了回调走势而原油出现了回调走势而原油出现了回调走势而原油出现了回调走势，，，，当前我们很难说商品即将展开全面的回调走势当前我们很难说商品即将展开全面的回调走势当前我们很难说商品即将展开全面的回调走势当前我们很难说商品即将展开全面的回调走势，，，，毕竟全球量化宽毕竟全球量化宽毕竟全球量化宽毕竟全球量化宽松的政策会使得资产的金融属性被扭曲导致商品的价格重估松的政策会使得资产的金融属性被扭曲导致商品的价格重估松的政策会使得资产的金融属性被扭曲导致商品的价格重估松的政策会使得资产的金融属性被扭曲导致商品的价格重估。。。。 

 国内货币政策微调国内货币政策微调国内货币政策微调国内货币政策微调，，，，市场不安情绪躁动市场不安情绪躁动市场不安情绪躁动市场不安情绪躁动 从年初以来，股票和商品价格大幅上扬，这主要归功于国内量化宽松的货币政策。上周央行微调货币政策：下半年银行新增贷款将有减少，但货币政策仍将保持适度宽松，并将通过市场工具对货币政策操作重点、力度和节奏进行微调。此番言论回应了上周初发布的二季度中国货币政策执行报告，触发了股市连续三天下跌，为股市近 5个月来表现最差的一周。  

 基本面关注轮胎特保案进展基本面关注轮胎特保案进展基本面关注轮胎特保案进展基本面关注轮胎特保案进展 
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上周，美国展开中国轮胎特保案的听证会，根据程序美国总统将于 9 月 17 日前作出是否采取措施的最终决定。美国国际贸易委员会首先于 6 月 29 日提出建议，对中国输美乘用车与轻型卡车轮胎连续三年分别加征 55%、45%和 35%的从价特别关税。 如果对中国轮胎加征特别关税后，中国出口到美国市场的轮胎的价格优势全无，美国是中国轮胎出口最重要的出口市场，此举可能会导致会失去美国市场，更加有可能激起其他国家对中国轮胎更多的特保举动，因为后果影响非常大。我们将会对特保案进行及时跟踪。 

 总的来说总的来说总的来说总的来说，，，，沪胶前期已经积累了较大的涨幅沪胶前期已经积累了较大的涨幅沪胶前期已经积累了较大的涨幅沪胶前期已经积累了较大的涨幅，，，，在货币政策微调以及外围美元走强的影响下在货币政策微调以及外围美元走强的影响下在货币政策微调以及外围美元走强的影响下在货币政策微调以及外围美元走强的影响下，，，，多头继续多做的情绪已经变得较为脆弱多头继续多做的情绪已经变得较为脆弱多头继续多做的情绪已经变得较为脆弱多头继续多做的情绪已经变得较为脆弱，，，，缺乏现货支持的上涨也将导致胶价上涨的压力越缺乏现货支持的上涨也将导致胶价上涨的压力越缺乏现货支持的上涨也将导致胶价上涨的压力越缺乏现货支持的上涨也将导致胶价上涨的压力越来越大来越大来越大来越大，，，，周末有三部委齐申政策不转向周末有三部委齐申政策不转向周末有三部委齐申政策不转向周末有三部委齐申政策不转向，，，，宏观大环境没有改变宏观大环境没有改变宏观大环境没有改变宏观大环境没有改变，，，，多空之争可能在多头中场多空之争可能在多头中场多空之争可能在多头中场多空之争可能在多头中场休息中迎来一波回调走势休息中迎来一波回调走势休息中迎来一波回调走势休息中迎来一波回调走势。。。。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

国内垦区现货市场成交情况 日期 
产品代码/名称 

成交成交成交成交量量量量 平均价 最高价 最低价 涨跌幅 

2009-8-7 
CNR/浓缩乳胶 

74 10503 10520 10500 -2.94 

2009-8-7 全乳胶 无成交     

 

上海期货交易所天胶库存 
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小计 期货 小计 期货 小计 期货 上周 本周 增减期晟公司 0 0 343 0 343 0 10000 10000 0上海长桥 2181 830 2230 830 49 0 19170 19170 0晶通化轻 5200 4900 5200 5000 0 100 11100 11000 -100中储大场 22993 19210 23085 19610 92 400 15790 15390 -400合  计 30374 24940 30858 25440 484 500 56060 55560 -500山东 奥润特 4705 3700 5805 3850 1100 150 14300 14150 -150青岛832 130 130 130 130 0 0 21870 21870 0合  计 4835 3830 5935 3980 1100 150 36170 36020 -150云南 云南储运 4730 2130 7290 2550 2560 420 12870 12450 -420海口港 12210 11410 14310 14310 2100 2900 6590 3690 -2900海南 新思科永桂 3690 1820 4090 2820 400 1000 14180 13180 -1000合  计 15900 13230 18400 17130 2500 3900 20770 16870 -3900天津 中储南仓 295 0 295 0 0 0 20000 20000 056134 44130 62778627786277862778 49100491004910049100 6644 4970 145870 140900 -4970

库存增减 可用库容量上海

总  计

地区 仓库 上周库存 本周库存  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重要行业新闻 ● 中国轮胎面临美特保调查中国轮胎面临美特保调查中国轮胎面临美特保调查中国轮胎面临美特保调查 涉案金额高达涉案金额高达涉案金额高达涉案金额高达 21亿美元亿美元亿美元亿美元   面临美“特保”调查   涉案金额达 21 亿多美元，浙企占 1/9   本报讯 针对中国轮胎可能被征收最高达 55%关税的特保调查，美国时间 8 月 7 日，美国贸易代表办公室将就救济措施建议举行听证会，听取各方陈述。 

 “总共涉案金额 21 亿多美元，浙江 2 家生产企业就占了全国涉案金额的 1/9。”省外经贸厅公平贸易局的有关负责人透露。   危机关头，浙江企业行动起来。“我们的法务部主管已经到美国了，将参加这次美国贸易代表署召开的听证会，企业会积极应对，阐述我们的观点。”昨天，记者从轮胎行业龙头中策橡胶得到消息。   “这次一共有七家轮胎生产企业和行业协会赶到美国进行游说，试图阻击‘特保’。”中策橡胶国际贸易部经理苏永民说，中策目前每年出口轮胎中有 30%是销往美国，每月出口额就有 1 亿元，其中涉案产品金额估计在 8000 万元。   对于特保调查的前景，苏永民显得比较乐观，他告诉记者，“目前，我们美国的经销商也在不断向我们传递消息，最终的裁定可能会推迟到 10 月初。”他表示，中国出口的产品其实和美国企业是存在差异的，我国出口美国市场的基本上是中低档的轮胎，两者并没有直接竞争。   不过，如果奥巴马政府最终通过此案，对中国轮胎实施特保限制措施，那对中国轮胎行业的打击是沉重的。苏永民说，“如果征收 55%的关税，我们的轮胎价格将超过美国高档轮胎的售价。”   今年 4 月，美国钢铁工人联合会提起一份申请，指责近年来中国乘用车和轻型货车轮胎对美出口激增，扰乱了美国国内产业市场，造成工人失业增加。申请要求美政府实施每年
2100 万条轮胎的对华进口配额限制。6 月 29 日，美国国际贸易委员会公布了对此案的建议：在现行 3.4%－4%的进口关税的基础上，对中国输美涉案轮胎连续三年分别加征 55%、45%和 35%的从价特别关税。 
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  正是在这样的特殊背景下，此次中国政府和国内生产企业、协会很重视，迅速行动起来。省外经贸厅公平贸易局的负责人告诉记者，“我们早就专门组织了相关企业开会讨论应对。”毕竟浙江企业涉案金额不小。   根据调查程序，美国贸易代表办公室将于 8 月 7 日就救济措施建议举行听证会，9 月 2日前向美总统提出救济措施建议，而美国总统奥巴马将于 9 月 17 日前作出是否采取措施的最终决定。 

 

 

 


