
 

 

 

                                                                                                                                                                                                                                                                                            
  

 

 

 

 

 

一一一一、、、、    我们的观点我们的观点我们的观点我们的观点：：：：    

    美国整体就业出现好转，但是非农就业继续恶化。美国股市因为整

体失业率下降出现止跌，欧洲主权债务问题继续困扰市场，欧洲股市全

线下跌。在避险情绪推动下股市与大宗商品价格急速回落。橡胶方面，

尽管出现期现价格倒挂，国内产区干旱天气以及泰国对胶价干预等利好

因素，橡胶主要期货市场价格继续大幅下跌。操作上，1005 月线支撑

20500，空头以持有为主，买入还需等待。如果美元和日元出现回落以及

整个资产市场价格企稳，可尝试性买入。  

1111、、、、市场避险情绪继续升温市场避险情绪继续升温市场避险情绪继续升温市场避险情绪继续升温    

                      由于市场对中国后续调控政策的力、美国就业市场表现好坏参半、

欧元区主权问题再次引起市场注意等让市场避险情绪升高，表现在低吸

货币美元和日元强劲上涨。从持仓上看，美元投机性净多头寸维持高位，

日元投机性净多头寸增加。 图1：日元净多头寸增加 
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 资料来源: 中国国际期货 
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2222、、、、CFTCCFTCCFTCCFTC 显示投机性多头资金还在撤离显示投机性多头资金还在撤离显示投机性多头资金还在撤离显示投机性多头资金还在撤离大宗商品大宗商品大宗商品大宗商品    

                             从周末持仓来看，投机性多头资金正在以纽约原油以及美期铜等大

宗商品上撤离。原油投机性多头头寸减少 4488 张合约，美期铜减少 8289

张合约。 

    图2：原油净多头寸增加 
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 资料来源: 中国国际期货 
3333、、、、国内橡胶现货成交稀少国内橡胶现货成交稀少国内橡胶现货成交稀少国内橡胶现货成交稀少，，，，期现价格倒挂期现价格倒挂期现价格倒挂期现价格倒挂    

尽管春节前后，资产价格上涨次数多于下跌次数往往是由于实体经

济春节后开工生产备货所拉动，但是今年贸易商备货显得谨慎，对于节

后国家政策调控力度以及库存价值有更多的担忧，因为期现价格倒挂，

现货商只是在期货市场上少量买入以满足春节后的需求。 图3：期限价格倒挂 
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资料来源: 中国国际期货 
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 4444、、、、国内产区干旱以及泰国护价行为等利好效应难以推动价格国内产区干旱以及泰国护价行为等利好效应难以推动价格国内产区干旱以及泰国护价行为等利好效应难以推动价格国内产区干旱以及泰国护价行为等利好效应难以推动价格    

云南作为国内橡胶的主产区，遭遇 50 年一遇的干旱天气，对今年

的橡胶产量存在一定的影响，如果整个资产价格企稳，干旱天气将提振

天胶价格。此外泰国作为全球主产区将动用政府资源将生胶片维持在

80 泰铢/公斤，烟片胶控制在 260 美金，进口成本在 23000 附近，正是

由于国内期货价格已经低于进口成本的“底限”，贸易商和消费商正在

考虑买入。 

  5555、、、、日胶投机性资金做空日胶将抑制整个橡胶期货价格日胶投机性资金做空日胶将抑制整个橡胶期货价格日胶投机性资金做空日胶将抑制整个橡胶期货价格日胶投机性资金做空日胶将抑制整个橡胶期货价格    

                                    日胶投机性资金作为日胶最大多头连续减少多头头寸 7795 张合

约，造成日胶价格在上周五下跌 5.27%，是 2009 年 9 月以来的最大

跌幅。沪胶持仓净头寸不稳定导致沪胶价格在宽幅震荡。 

    图4：日胶最大多头连续减少7795张合约 
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 资料来源: 中国国际期货 
6666、、、、商品操作区间商品操作区间商品操作区间商品操作区间    
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 资料来源: 中国国际期货 
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