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核心观点：核心观点：核心观点：核心观点：

泰国生胶片均价与海南民营收购均价继续下跌，国内农垦全乳胶最低挂单

价 23400 无成交，日胶呈现近强远弱，净多头减持的同时加大空头头寸，沪胶

净多头增加，期价结构决定沪胶还有下行空间，谨慎参与反弹，明天高开建议

不要追涨。

1111、生胶片收购价格下跌，与期货价格价差合理、生胶片收购价格下跌，与期货价格价差合理、生胶片收购价格下跌，与期货价格价差合理、生胶片收购价格下跌，与期货价格价差合理

民营胶收购价格 22000 元/吨，主力期货价格与民营收购价格相差 1310

元/吨，价格略微偏低

图1：民营收购价与期价走势图
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资料来源:中国国际期货

2222、比价风险依然存在、比价风险依然存在、比价风险依然存在、比价风险依然存在

泰国由于政局不稳等因素推动生胶片价格继续下跌，供给端将继续推动价格

下跌。
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图2：比价风险依旧存在
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资料来源:中国国际期货

3333、日胶投机性多头减仓，后市依旧不乐观、日胶投机性多头减仓，后市依旧不乐观、日胶投机性多头减仓，后市依旧不乐观、日胶投机性多头减仓，后市依旧不乐观

日胶投机净多头减少，空头头寸大幅增加

图3：日胶持仓变化
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资料来源:中国国际期货

4444、、、、1009100910091009合约多头增仓合约多头增仓合约多头增仓合约多头增仓

1009 合约仍处于多头市场，呈现净多头加仓，虽然价格没能上去，但是净多头力

量的释放需要过程。
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图4：1009合约呈现净多头加仓

资料来源:中国国际期货

分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
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若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。
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