
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：

内外盘股市、原油以及原料价格强势为沪胶上涨提供动力，今日沪胶将震荡上行 ，

1001 合约支撑 18650，目标 18900，鉴于国内库存压力及期货价格超涨局面，18900

附近投资者设好止损可采取日内短空操作。

1111、今日经济数据一览表、今日经济数据一览表、今日经济数据一览表、今日经济数据一览表
表1：9月3日世界主要国家已经公布的经济数据

资料来源: 中国国际期货

德国数据整体好于预期，美国因过高的失业率影响消费。澳大利亚数

据略低于市场预期。从货币市场来看，欧元上涨幅度明显强于澳元，由于

多种因素累计，美元继续创新低。

2222、美元因素导致大宗商品上涨、美元因素导致大宗商品上涨、美元因素导致大宗商品上涨、美元因素导致大宗商品上涨

随着经济运行的基础更加稳定，资金流向高收益投资品种。显然低息美

元显然不是其投资对象，美国国债收益率低位徘徊，也不利于投资者持有美

债。创建储超级储备货币的忧虑正在升温，美国经济虽然在恢复，但是其过

高的失业率影响消费，美国9月5日当周红皮书商业零售销售年率下降2.4%，

美元终于选择向下突破，继续创新低，美元弱势难改。由此导致大宗商品上

涨，但大宗商品仍未突破运行区间。波罗的海综合运费指数企稳上扬，CRB

大幅反弹。操作上，多头可逢低介入。

表2：CRB以及相关变量涨跌幅

国家 经济数据内容

美国 美国 9 月 5 日当周红皮书商业零售销售年率下降 2.4%

德国

德国 8 月消费者物价指数终值年率下降 0.1%，预期持平

德国 8 月消费者物价指数终值月率上升 0.2%，预期上升 0.2%

澳大利亚 澳大利亚 7 月季节调整后零售销售月率下降 1.0%，上升 0.4%，

前值下降 1.4%，预期上升 0.5%

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 0.27% 1.09% -1.54%
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资料来源: 中国国际期货

图1：美元继续创新低
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资料来源: 中国国际期货

图2：BDI企稳上扬
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资料来源: 中国国际期货

3333、多头可逢低介入、多头可逢低介入、多头可逢低介入、多头可逢低介入

沪胶成交，持仓量增加，均高于今年以来的平均值。由于市场 5日涨幅

偏大，前三以和二十名主力中，多头浄持仓比例依然为负。国内外股市强劲

反弹，给沪胶反弹提供支撑；汇率方面，美元兑日元突破前期低点，美元兑

道琼斯指数 0.53% 2.54% 3.31%
美元指数 -0.26% -1.69% -2.21%

BDI 1.18% 3.23% -5.03%
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林吉特面临前期高点承压，向下调整；青岛保税区橡胶品种报价均较上以交

易日上升。由于外盘强劲，操作上多头可逢低介入沪胶。

表2：胶价以及主产消国汇率变化

0

资料来源: 中国国际期货

图1：国内三大农垦挂单及成交行情

资料来源:国际期货

4444、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格

9 月 9 日泰国合艾市场成交价为 68.56 泰铢/公斤，较上一交易日上涨0.23 泰铢

/公斤。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 1.78% 5.94% -2.82%

东京胶 3.05% 8.27% 2.01%

人民币 -0.023% 0.032% 0.095%
日元 0.15% 0.11% 4.39%

泰铢 0.00% 0.06% 0.18%
林吉特 0.17% 1.23% 0.97%
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图3:泰国生胶片成交量与成交价

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

04-1-5

04-4-23

04-7-27

04-10-21

05-1-21

05-4-26

05-7-27

05-10-21

06-1-23

06-4-26

06-7-31

06-10-26

07-1-24

07-4-25

07-7-25

07-10-25

08-1-29

08-5-8

08-8-7

08-11-4

09-2-4

09-5-4

09-8-4

0

20

40

60

80

100

120
数量

价格

资料来源:国际期货

5555、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

9 月 9 日，沪胶主力合约升水现货 1170元/吨，在期货升水格局中，主力合约升

水现货均值为 779元/吨，上限为 816 元/吨，下限为 742 元/吨，期货价格偏超涨。

图3:天胶主力合约与现货价格走势
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资料来源:国际期货

6666、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，9 月 9 日为 83.2，偏

多。
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图4:沪胶情绪指数走势

0
2500
5000
7500

10000
12500
15000
17500
20000
22500
25000
27500
30000

07
-1
-4

07
-2
-1
3

07
-3
-3
0

07
-5
-1
6

07
-6
-2
5

07
-8
-2

07
-9
-1
1

07
-1
0-
26

07
-1
2-
5

08
-1
-1
6

08
-3
-3

08
-4
-1
1

08
-5
-2
3

08
-7
-3

08
-8
-1
2

08
-9
-2
2

08
-1
1-
7

08
-1
2-
15

09
-2
-3

09
-3
-1
3

09
-4
-2
3

09
-6
-5

09
-7
-1
5

09
-8
-2
4

-40 
-30 
-20 
-10 
0
10
20
30
40
50
60
70
80
90
100
110
120
130
140
150
160
170

主力合约收盘价 情绪指数 线性 (情绪指数)

资料来源:国际期货

7777、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间
图5：今日操作区间

资料来源:国际期货
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