
沪胶今日处于反弹格局沪胶今日处于反弹格局沪胶今日处于反弹格局沪胶今日处于反弹格局

一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
原料跌幅收窄，国内现货价格坚挺，市场恐慌情绪得到缓解，原油周线

上行通道尚未破坏，为沪胶反弹提供支撑，1001合约支撑17330，目标 17600、

17850。

1111、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表
表1：9月15日世界主要国家已经公布的经济数据

资料来源: 中国国际期货

美国消费数据上升超过预期，对美股形成利好，令美元避险吸引力下降 。

美国 PPI、英国 CPI 上升超过预期，表明通缩正在好转。

2222、大宗商品指数突破整理平台、大宗商品指数突破整理平台、大宗商品指数突破整理平台、大宗商品指数突破整理平台

美元急速下跌后进入整理平台，美国良好的零售数据提振美国，对美元

形成利空。原油大幅上涨、COMEX铜上涨带动大宗商品指数突破整理平台的

高点。波罗的海综合运费指数小幅下跌，国内外股市稳健上升，美国两年

债收益率下降至0.9%连续两天反弹。由于美国对中国轮胎出口实行制裁可

能引起全球性贸易摩擦，对大宗商品有较大不确定性。

表2：CRB以及相关变量涨跌幅

国家 经济数据内容

英国 8月消费者物价指数月率上升 0.4%，预期上升 0.3%

美国

8月零售月率上升 2.7%，预期上升 2.0%

8 月生产者物价指数月率上升 1.7%，预期为 0.8%

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 2.29% 3.34% 5.48%
道琼斯指数 0.59% 1.96% 6.00%
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资料来源: 中国国际期货1

图1：两年债收益率上升
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资料来源: 中国国际期货

图2：道指稳步上扬
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资料来源: 中国国际期货

3333、美国对中国轮胎的制裁影响国内橡胶消费、美国对中国轮胎的制裁影响国内橡胶消费、美国对中国轮胎的制裁影响国内橡胶消费、美国对中国轮胎的制裁影响国内橡胶消费

沪胶成交，持仓量大幅增加。前三、十、二十会员持仓中，多头

浄持仓比例上升。汇率方面，美元兑日元企稳，大幅下跌可能性不大 ，

日元、林吉特和人民币升值，有利于橡胶的出口消费。由于美元小幅

美元指数 -0.03% -0.91% -2.91%
两年美国债 2.13% 3.23% -7.69%

BDI -0.78% -1.26% -12.36%
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下跌，汇率因素会导致消费国进口橡胶，由于美国对中国轮胎实行贸

易壁垒，影响国内消费，以及日益增加的库存将影响沪胶走势。

表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

4444、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格

9月 15日泰国市场成交价为65.84泰铢/公斤，较上一交易日下跌0.44

泰铢/公斤，跌幅收窄。

图3：泰国生胶片成交量与成交价
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资料来源:中国国际期货

5555、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

9 月 15，沪胶主力合约贴水现货 161 元/吨，在期货升水格局中，主力

合约升水现货均值为 779 元/吨，上限为 816 元/吨，下限为 742 元/吨，期

货价格仍偏超跌。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 -1.84% -5.33% -5.38%

东京胶 2.16% -4.06% -2.33%

人民币 -0.007% -0.021% 0.081%
日元 -0.10% 1.26% 3.89%

泰铢 0.18% 0.38% 0.50%
林吉特 0.20% 0.00% 1.00%
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图4：天胶主力合约与现货价格走势
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资料来源:中国国际期货

6666、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，9月 15 日

为-14.63，处于超跌格局。

图5：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

7777、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间
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图6：今日操作区间

资料来源:中国国际期货
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