
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
沪胶 1001 合约月线、周线、日线均是下跌形态，加之特保案的利空

影响，如果 17945 是短期顶，那么下跌目标可以看到 16050，短期目标在

前期低点 16850，可尝试在 17650 附近放空操作，空单止损位 17950。

1111、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表
表1：9月11日世界主要国家已经公布的经济数据

资料来源: 中国国际期货

英国零售数据整体低于预期，由于美元过于疲弱，英镑兑美元仍然上

升。

2222、大宗商品指数继续创下反弹以来的新高、大宗商品指数继续创下反弹以来的新高、大宗商品指数继续创下反弹以来的新高、大宗商品指数继续创下反弹以来的新高

美元过度疲弱，英国考虑继续放大量化宽松规模。流动性可能更加

泛滥，支撑大宗商品上行。股市走势稳健，由于美国对中国轮胎实行特

保，甚至对钢材也征收高额关税，使得大宗商品流通受阻，BDI 振荡下

跌，两年美债收益率继续收高，大宗商品延续反弹。

表2：CRB以及相关变量涨跌幅

，

资料来源: 中国国际期货

国家 经济数据内容

英国 8 月零售销售年率上升 2.1%，预期上升 2.6%

8 月零售销售月率持平，预期上升 0.1%

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 -0.32% 3.14% 5.31%
道琼斯指数 -0.08% 1.62% 5.44%
美元指数 -0.04% -0.72% -2.73%

美国两年国债收益率 -2.97% 8.89% -2.97%
BDI -1.04% -4.09% -8.57%
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图1：债券收益率和CRB小幅下跌
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资料来源: 中国国际期货

图2：贸易保护主义使得BDI振荡下跌
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资料来源: 中国国际期货

3333、沪胶短期走势受到外盘支撑、沪胶短期走势受到外盘支撑、沪胶短期走势受到外盘支撑、沪胶短期走势受到外盘支撑

沪胶成交增加，持仓量减少。汇率方面，日元、林吉特和人民币升

值，有利于橡胶的出口消费。由于美元疲弱，汇率因素会导致消费国

进口橡胶，市场传闻商务部将出台一些支持国内轮胎行业发展的利好

政策以及全球宽松的流动性将支撑沪胶走势，此外外盘强势也将支撑

沪胶走势。
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表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

4444、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格

9 月 17 日泰国市场成交价为 67.42 泰铢/公斤，较上一交易日上涨

0.78 泰铢/公斤。
图3泰国生胶片成交量与成交价
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资料来源:中国国际期货

5555、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

9 月 17，沪胶主力合约贴水现货 81元/吨，在期货贴水格局中，主力

合约贴水现货均值为 710 元/吨，上限为升水 171 元/吨，下限为贴水 1730

元/吨，期货价格仍有下跌空间。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 -0.12% -5.11% -2.68%

东京胶 1.58% -2.54% 4.88%

人民币 0.013% 0.023% 0.067%
日元 -0.35% 0.60% 3.28%

泰铢 0.09% 0.86% 0.98%
林吉特 0.29% 0.66% 1.61%
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图4天胶主力合约与现货价格走势
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资料来源:中国国际期货

6666、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，9 月 17

日为 63.6，偏多。
图5沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

分析师

赵忠 0755-238183470755-238183470755-238183470755-23818347 13088808386130888083861308880838613088808386

杨强 0755-238183370755-238183370755-238183370755-23818337 QQQQQQQQ：55753020557530205575302055753020

陈章柱 0755-238183950755-238183950755-238183950755-23818395 13480759735134807597351348075973513480759735

分析师承诺

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的任何损失负任何责任。


