
沪胶今日震荡偏弱沪胶今日震荡偏弱沪胶今日震荡偏弱沪胶今日震荡偏弱

一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
外盘胶价高升水面临考验，原油及金属破位下行令沪胶承压，沪胶弱势调整格

局将延续，1001合约压力 16885，支撑 16200。

1111、今日经济数据一览表、今日经济数据一览表、今日经济数据一览表、今日经济数据一览表
表1：9月28日世界主要国家已经公布的经济数据

资料来源: 中国国际期货

9 月 CPI 不及 8月，通缩显示市场消费仍然不足，外汇市场上，欧元兑

美元下跌。

2222、大宗商品弱势中受到、大宗商品弱势中受到、大宗商品弱势中受到、大宗商品弱势中受到30303030日均线支撑日均线支撑日均线支撑日均线支撑

由于日本财务大臣提出反对干预日元涨势、英国央行行长认为英镑弱

势有利于英国经济、9月欧元区CPI指数显示通缩恶化。日元升值，英镑和

欧元贬值。从周末持仓来看，投机基金做多日元、做空英镑的意图没有明

显发生变化，美元短期振荡走强；企业间并购重组等消息传出，道琼斯高

开高走；两年债收益率在1.03与0.89之间振荡，BDI因贸易保护主义抬头后

持续下跌导致超跌，但反弹动能明显微小。从与CRB联动指标来看，外盘弱

势依旧，谨慎参与弱势中的反弹。

表2：CRB以及相关变量涨跌幅

国家 经济数据内容

德国 9月消费者物价指数月率下降 0.4%，8月上升 0.2%

9 月消费者物价指数年率下降 0.3%，8月持平

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 0.53% -0.73% 1.17%
道琼斯指数 1.28% 0.11% 2.57%
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资料来源: 中国国际期货

图1：道指因并购重组走高
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资料来源: 中国国际期货

图2：BDI超跌，但是反弹动能较弱
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资料来源: 中国国际期货

3333、沪胶超跌，存在弱势反弹，多头谨慎参与、沪胶超跌，存在弱势反弹，多头谨慎参与、沪胶超跌，存在弱势反弹，多头谨慎参与、沪胶超跌，存在弱势反弹，多头谨慎参与

由于十一长假将至，沪胶成交，持仓量连续两个交易日减少，现货

方面，5 号胶、全乳胶无成交，现货商观望情绪浓厚。国内股市大跌 ，

美元指数 0.34% 0.30% -1.82%
两年债收益率 0.00% -3.92% -2.97%

BDI 0.41% -5.44% -9.46%
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促进沪胶大跌；汇率方面，受日本官员言论影响，日元不断升值，短

期对日胶走势不利，操作上多头不宜杀跌，空仓者观望。

表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

4444、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格

9月 28日泰国市场成交价为65.18泰铢/公斤，较上一交易日上涨0.1

泰铢/公斤，跌幅收窄。
图3：泰国生胶片成交量与成交价
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资料来源:中期研究院

5555、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

9 月 28，沪胶主力合约升水现货 50元/吨，在期货贴水格局中，主力

合约贴水现货均值为 710 元/吨，上限为升水 171 元/吨，下限为贴水 1730

元/吨，期货价格仍有压力。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 -2.49% -6.54% -10.60%

东京胶 -0.32% -5.44% -5.25%

人民币 0.013% 0.015% 0.056%
日元 0.11% 1.23% 4.94%

泰铢 0.00% 0.54% 1.37%
林吉特 -0.26% 0.03% 1.29%
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图4：天胶主力合约与现货价格走势
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资料来源:中期研究院

6666、沪胶仓单量、沪胶仓单量、沪胶仓单量、沪胶仓单量

9 月 28 日沪胶仓单量较上一交易日增加 870 吨。
图5：沪胶指数与仓单量走势
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资料来源:中国国际期货

7777、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，9 月 28

日为 30.07，偏空。
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图6：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中期研究院

8888、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间
图7：今日操作区间

资料来源:中期研究院
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具

体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。

免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资

及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本

报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议

客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的

投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。


