
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
天胶基本面多空因素交织，1001 合约上方压力看 19000，短期关注

18500 附近能否企稳，如果不能调整先看 17900，周一出现震荡行情可能性

较大。

1111、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表
表1：1009日主要国家公布的经济数据

资料来源: 中国国际期货

德国 CPI 数据显示消费弱于市场预期，英国 PPI 数据好于市场预期，美

国贸易赤字在改善。加拿大失业率好于市场预期，仍居高位。

2222、大宗商品指数创下反弹新高，不宜追涨、大宗商品指数创下反弹新高，不宜追涨、大宗商品指数创下反弹新高，不宜追涨、大宗商品指数创下反弹新高，不宜追涨

虽然欧元区力挺强势美元、英国认为弱势英镑有利于英国经济，日本

官方言论前后不一，导致美元出现些反弹。但是毕竟支撑美元走强的两大

因素现在不具备发挥作用的条件。一是：风险偏好，在经济缓慢走向复苏

的过程中，美元的避险魅力会减退；二是套息交易不会选择美元作为买入

对象，因为目前的经济形势不具备让美元加息。此外，日本良好的经济数

据支撑日元走强，英镑做空力量已经发挥到历史高位，短期难以继续大幅

贬值，美元空头浄持仓仍居高位，未出现明显变化，美元整体走势振荡偏

弱。道琼斯指数经过回调后，受美国申请救济金人数下滑超出市场预期影

响，道指继续向上。轮胎特保案后，BDI连续下跌后开始快速反弹。从与CRB

联动的指标来看，操作上保持多头思维，由于CRB连续4日涨幅多大，多头

不宜追涨。

表2：CRB以及相关变量涨跌幅

国家 经济数据内容

德国 9月消费者物价指数终值月率下降 0.5%，预期下降 0.4%

英国 9月未经季节调整生产者物价指数月率 0.5%，预期 0.1

美国 8月贸易赤字 307.1 亿美元，预期 330 亿美元

加拿大 9月失业率 8.4%，预期 8.8%

变幅 日环比 5 日环比 20 日环比
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资料来源: 中国国际期货

图1：道指上涨，CRB小幅回调
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资料来源: 中国国际期货

图2：BDI连续上涨
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资料来源: 中国国际期货

变量

CRB 指数 -0.32% 4.79% 5.92%
道琼斯指数 0.80% 3.98% 2.70%
美元指数 0.49% -0.80% -0.38%

两年美国债收益率 8.89% 11.36% 8.89%
BDI 1.81% 14.34% 9.20%
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3333、、、、1001100110011001在在在在 19000190001900019000上方压力加大上方压力加大上方压力加大上方压力加大

十一长假归来，沪胶成交减少，持仓量增加，主要是多头平仓，

空头回补。由于外盘走势稳健，大宗商品指数创出新高，也会带动沪

胶上涨。主要市场上，新家坡、马来西亚、日本价格上涨，沪胶价格

与其比值已经处于低位，有上涨的要求。现货方面，泰国原材料价格

继续上涨，农垦全乳胶成交活跃，成交价均价 17332，期货价格较现

货价格升水。汇率方面，日元不断升值，短期对日胶走势不利，操作

上多头在 19000 上方不宜开仓。

4444、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格

10 月 9 日泰国市场成交价为 71.62.泰铢/公斤，较上一交易日上涨 1.66 泰铢/

公斤。

图3泰国生胶片成交量与成交价
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资料来源:中期研究院

5555、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

10 月 9，沪胶主力合约升水现货 1258 元/吨，在期货贴水格局中，主力合约贴

水现货均值为 710元/吨，上限为升水 171 元/吨，下限为贴水 1730 元/吨，期货价格

有压力。
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图4：天胶主力合约与现货价格走势
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资料来源:中期研究院

6666、沪胶仓单量、沪胶仓单量、沪胶仓单量、沪胶仓单量

10 月 9 日沪胶仓单量较上一交易日增加 990 吨。
图5：沪胶指数与仓单量走势
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资料来源:中国国际期货

7777、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，9 月 28 日为 160.2，

超涨。
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图6沪胶情绪指数走势
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资料来源:中期研究院
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