
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
从近 11个交易日来看，农垦全乳胶成交 14308 吨，成交加权价 17572

元/吨，期价对现货价格连续 9个交易日超涨，期限套利空间丰厚，沪胶1001

短期仍有向上空间，稳健投资者可在 19600 以上梯次建空。日内操作 19000

建多，19500 附近做空。

1111、美元因素可能会淡化、美元因素可能会淡化、美元因素可能会淡化、美元因素可能会淡化

由于美元弱势符合美国利益，并且从实体经济出发美国现在也不具备

加息，但是美元疲弱会对出口型国家经济复苏起到障碍作用。正如法国总

统萨科齐所说的那样，若欧元兑美元触及1.5，对欧洲产业和经济将是一场

灾难。主要国家对美元弱势都发表了堪忧的看法，美元弱势持续性受到挑

战。而前期，美元一直是支撑大宗商品上涨的重要因素。此外，道指、国

债收益率下降，从联动指标来看，CRB下调可能性加大。建议持有涨幅较大

品种的多头离场或谨慎持有，空头入场。

表2：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 -0.32% 2.72% 8.06%
道琼斯指数 -0.50% 1.73% 2.15%
美元指数 0.37% -0.40% -0.63%

两年债券收益率 -4.04% 4.40% -6.86%
BDI 2.39% 7.03% 26.09%
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图1：美元因素可能会淡化
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资料来源: 中国国际期货

图2：两年债收益率下降
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2222、建议空头逢高梯次入场、建议空头逢高梯次入场、建议空头逢高梯次入场、建议空头逢高梯次入场

沪胶成交增加，持仓量放大，资金入场明显，胶价突破盘整区后

出现上涨乏力。日胶持仓方面，商社空头和非现货商空头减仓，日胶

上行。主要橡胶市场上，新家坡、马来西亚、日本价格上涨，沪胶价

格与其比值已经处于反弹，国内胶消化库存还需要时间。现货方面，

海南与云南农垦全乳胶成交活跃，成交加权价较上一交易日上涨，但

是期货价格较现货价格升水幅度依然较大，且已经持续 9 日。汇率方
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面，日元已经处于贬值趋势，短期对日胶是利空。操作上中线空头

19500 以上梯次建空。

表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

3333、农垦现货成交、农垦现货成交、农垦现货成交、农垦现货成交

10月 20日，海南云南两大农垦全乳胶成交2179吨，成交加权价17958

元/吨。近 11个交易日成交 14308 吨，成家加权价 17572 元/吨。
图1：近11个交易日全乳胶成交数量以及价格
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资料来源:中国国际期货

4444、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

10 月 19 日，沪胶主力合约升水现货 1277 元/吨，在期货升水格局中 ，

主力合约升水现货均值为 779 元/吨，上限为 816 元/吨，下限为 742 元/

吨，期货价格仍然处于偏超涨，期限价差在 1000 元/吨以上已有 9 个交易

日。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 1.27% 4.18% 12.14%

东京胶 3.40% 4.65% 12.61%

人民币 0.003% -0.004% -0.001%
日元 -0.03% -0.98% 0.54%

泰铢 0.57% 0.06% 1.32%
林吉特 0.33% 0.80% 3.18%
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图2：天胶主力合约与现货价格走势

国内天胶期现价格对比图
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，10 月 20

日为 79.16，偏多。
图3：沪胶情绪指数走势

0
2500
5000
7500

10000
12500
15000
17500
20000
22500
25000
27500
30000

07
-1
-4

07
-2
-1
3

07
-3
-3
0

07
-5
-1
6

07
-6
-2
5

07
-8
-2

07
-9
-1
1

07
-1
0-
26

07
-1
2-
5

08
-1
-1
6

08
-3
-3

08
-4
-1
1

08
-5
-2
3

08
-7
-3

08
-8
-1
2

08
-9
-2
2

08
-1
1-
7

08
-1
2-
15

09
-2
-3

09
-3
-1
3

09
-4
-2
3

09
-6
-5

09
-7
-1
5

09
-8
-2
4

-40 
-30 
-20 
-10 
0
10
20
30
40
50
60
70
80
90
100
110
120
130
140
150
160
170

主力合约收盘价 情绪指数 线性 (情绪指数)

资料来源:中国国际期货

6666、沪胶、沪胶、沪胶、沪胶1001100110011001操作区间操作区间操作区间操作区间
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图4：今日商品操作区间

资料来源:中国国际期货
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