
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
沪胶远期仍呈现升水格局，期价对现价高升水出现回落，今日开盘价

预期 19300 附近，不建议继续追多，可低买，下方支撑 19000。

1111、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表、近日经济数据一览表
表1：1020日主要国家公布的经济数据

资料来源: 中国国际期货

德国和美国 PPI 数据弱于市场预期，美国当周红皮书商业零售数据继续

上升。

2222、美元低位振荡，道指高位盘整，多头谨慎。、美元低位振荡，道指高位盘整，多头谨慎。、美元低位振荡，道指高位盘整，多头谨慎。、美元低位振荡，道指高位盘整，多头谨慎。

虽然主要国家对美元疲弱感到担忧，引发美元当天下跌。但是各国担

忧并没起到持续作用，美元底部需要继续整固。欧元兑美元触及1.5关口。

在美国政府默认弱势美元情况下，其他各国是否继续保持沉默有待观察。

CRB指数快速创新高，道指高位盘整三日，BDI继续上涨，两年债收益率下

降，CRB联动指标间出现背离，建议多头谨慎，空头耐心等待入场机会。

表2：CRB以及相关变量涨跌幅

国家 经济数据内容

德国

9月 PPI 月率下降 0.5%，前值上升 0.5%，预期下降 0.1%

9 月 PPI 年率下降 7.6%，前值下降 6.9%，预期下降 7.1%

美国

10 月 17 日当周红皮书商业销售年率上升 0.5%

9 月 PPI 月率下降 0.6%，预期持平

9月 PPI 年率下降 4.8%，预期下降 4.2%

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 1.84% 4.08% 10.40%
道琼斯指数 -0.92% -0.66% 2.06%
美元指数 -0.59% -0.39% -1.63%

两年债券收益率 5.26% 4.17% 4.17%
BDI 3.00% 12.32% 34.11%
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资料来源: 中国国际期货

图表1：道指高位盘整
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资料来源: 中国国际期货

图表2：美元低位振荡
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资料来源: 中国国际期货

3333、、、、1001100110011001在在在在 19600196001960019600上方梯次建空上方梯次建空上方梯次建空上方梯次建空

沪胶走势保持相对强势，成交持仓量减少。由于外盘走势强劲，

大宗商品指数连续创出新高，也加速赶顶的趋势，同时也会支撑沪胶

上涨。主要市场上，新家坡、马来西亚、日本价格上涨。现货方面，
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海南农垦全乳胶无成交，云南农垦成交数量下降，现货不跟随期货强

势，由于最近期货价格较现货价格连续 9 日升水幅度偏大，期限套利

里空间丰厚，沪胶上行压力加大。汇率方面，日元处于贬值趋势，林

吉特处于弱势盘整，短期对日胶走势不利，也是日胶调整的信号。操

作上多头在 19600 上方空头开仓，多头不宜追涨。

表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

4444、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格

10 月 21 日泰国市场成交价为 72.85 泰铢/公斤，较上一交易日上涨

0.18 泰铢/公斤。
图3：泰国生胶片成交量与成交价
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资料来源:中国国际期货

5555、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

10 月 21 日，沪胶主力合约升水现货 1190 元/吨，在期货升水格局中 ，

主力合约升水现货均值为 779 元/吨，上限为 816 元/吨，下限为 742 元/

吨，期货价格处于偏超涨，期限价差在 1000 元/吨以上已有 10 个交易日。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 -1.06% 3.07% 12.67%

东京胶 2.22% 6.48% 17.35%

人民币 0.000% -0.004% -0.001%
日元 -0.28% -1.67% 0.54%

泰铢 -0.48% -0.21% 0.81%
林吉特 -0.39% -0.12% 3.05%
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图4：天胶主力合约与现货价格走势

国内天胶期现价格对比图
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资料来源:中国国际期货

6666、沪胶、沪胶、沪胶、沪胶1001100110011001操作区间操作区间操作区间操作区间
图5：今日沪胶1001操作区间

资料来源:中国国际期货
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