
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
日胶逐步进入下行周期令沪胶承压，美股预期超跌反弹，原油反弹令

沪胶获得人气支撑，11 月 3 日沪胶将呈现震荡偏强走势，1001 合约支撑

19070，压力 19250。

1111、商品、商品、商品、商品11111111月的弱势调整难以改变月的弱势调整难以改变月的弱势调整难以改变月的弱势调整难以改变

周末持仓显示投机做多资金从欧元、日元、黄金上撤离；介入原油、

美、美元。从历史统计数据来看，上证和美元11月上涨机会比较多。昨日

国内股市强劲反弹，而橡胶、铜反弹很弱，11月走势难言乐观。受美国制

造业以及成屋销售签约指数分别创下06年4月以及12月新高影响以及经济

学家认为美国U型甚至V型复苏提振影响，全球主要证券指数大幅上涨，道

指和BDI强劲反弹，美元指数出现调整，CRB收于5日线上方。操作上采取短

多中空策略。

表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 1.64% 0.34% 7.53%
道琼斯指数 0.79% -0.80% 1.98%
美元指数 -0.25% 0.14% -0.62%

美国 2 年期国债收益率 2.22% -13.21% 4.55%
BDI 2.64% 4.63% 34.84%
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图表1：美元11月历史表现良好
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资料来源: 中国国际期货

图表2：BDI创反弹新高
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资料来源: 中国国际期货

2222、空头可在沪胶反弹时逐步建空、空头可在沪胶反弹时逐步建空、空头可在沪胶反弹时逐步建空、空头可在沪胶反弹时逐步建空

沪胶成交持仓持续放大，前20 名会员持仓转换较快，受外盘影响，

沪胶大幅低开，多头平仓导致持仓减少。现货方面，全乳胶上周成交

8000 多吨，均价在 18150 附近，期限套利空间丰厚。日胶多头持仓

集中于非商业多头，并且通过来回拉升和打压减仓，以缓冲减仓成本 。

从日胶历史走势来看，11月下跌的机会多于上涨。操作上采取短多

中空策略，设好止损。
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表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

3333、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格

11月 2日泰国市场成交价为73.47泰铢/公斤，较上一交易日上涨0.12

泰铢/公斤。

图1泰国生胶片成交量与成交价
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资料来源:中国国际期货

4444、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

11 月 2 日，沪胶主力合约升水现货 784 元/吨，在期货升水格局中，

主力合约升水现货均值为 785 元/吨，上限为升水 1727 元/吨，下限为贴水

157 元/吨，期货价格仍处于上下两难境地。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 -0.57% -0.05% 10.37%

东京胶 -2.74% -7.10% 15.77%

人民币 0.004% -0.003% -0.016%
日元 -0.43% 2.04% -1.01%

泰铢 -0.15% -0.24% -0.09%
林吉特 -0.44% -0.66% 0.96%
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图2：天胶主力合约与现货价格走势

国内天胶期现价格对比图
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，11 月 2日

为 52.1，偏多。

图3：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

分析师：

赵忠：0755-23818347

杨强：0755-23818337
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客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的

投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。


