
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：

美元短期有反弹要求，美股仍处于弱势，沪胶 K线形态呈现射击之星，

表明上方压力较重，11月 4日沪胶 1001 合约建议逢高建空，压力 19400，

目标 19150、19000。

1111、弱势的反弹将是建空的机会、弱势的反弹将是建空的机会、弱势的反弹将是建空的机会、弱势的反弹将是建空的机会

经济数据方面，美国零售销售年率上升0.9%，英国建筑业采购经理人

指数弱于市场预期。外盘走势，美期铜、原油、美燃料油已经出现5日均线

死叉10日均线，美期铜、原油盘中跌破20日线下方，美燃料油跌破20日均

线，中短期走势难言乐观。美元11月是一年中相对最强，上涨机会较大，

从走势来看，美元处于上升通道，本周三大央行会议中将透露出关于加息

的言论将对美元走势影响较大；道指12月上涨概率较大，在11月对支撑大

宗商品走势作用有限，CRB走势偏弱。在下跌过程中，反弹将是建空的机会 。

表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 1.12% 2.04% 6.96%
道琼斯指数 -0.18% -1.12% 0.42%
美元指数 0.16% 0.33% 0.02%

美国 2 年期国债收益率 0.00% -7.07% 1.10%
BDI 1.95% 7.77% 33.02%
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图1：道指小幅下跌
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资料来源: 中国国际期货

图2：BDI连续上涨

300

332

364

396

428

460

492

524

556

588

620

0
5
-
7
-
2
8

0
5
-
1
1
-
6

0
6
-
2
-
1
5

0
6
-
5
-
2
7

0
6
-
9
-
5

0
6
-
1
2
-
1
5

0
7
-
3
-
2
6

0
7
-
7
-
5

0
7
-
1
0
-
1
4

0
8
-
1
-
2
3

0
8
-
5
-
3

0
8
-
8
-
1
2

0
8
-
1
1
-
2
1

0
9
-
3
-
2

0
9
-
6
-
1
1

0
9
-
9
-
2
0

600

1740

2880

4020

5160

6300

7440

8580

9720

10860

12000

CRB（左） BDI

资料来源: 中国国际期货

2222、空头可在沪胶反弹时逐步建空、空头可在沪胶反弹时逐步建空、空头可在沪胶反弹时逐步建空、空头可在沪胶反弹时逐步建空

沪胶成交减少，持仓持续维持高位，主要是昨日高开，多头追涨意

愿不强，但是反弹至 19200 空头入场积极。现货方面，全乳胶成交减

少，价格上涨，表明市场对目前的现货价格认可度并不很高，但是期

限价差仍然丰厚，期货仓单不断增加，压制了期货上行空间。日胶方

面，持仓仍集中于非现货商，并且其大幅减仓导致日胶下跌。汇率方

面，美元对日元将继续上升，林吉特上升乏力，将促进胶价和商品下

行。操作上，下跌时可短多，反弹可建中线空单。
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3333、、、、期限价差期限价差期限价差期限价差

11 月 3 日，沪胶主力合约升水现货 782 元/吨，在期货升水格局中，

主力合约升水现货均值为 785 元/吨，上限为升水 1727 元/吨，下限为贴水

157 元/吨，期货价格上下两难境地尚未改变。
图3：胶主力合约与现货价格走势

国内天胶期现价格对比图
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资料来源:中国国际期货

4444、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，11 月 3

日为 34.24，偏空。
图4： 情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

5555、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间
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图5：操作区间

资料来源:中国国际期货

分析师：

赵忠：0755-23818347

杨强：0755-23818337

陈章柱：0755-23818395

分析师承诺

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具

体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。

免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资

及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本

报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议

客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的

投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。
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