
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
维持原油目标位 83.5 观点，沪胶 1001 合约少量增仓，表明空方打压

信心不足，平台支撑 18830 未有效击破，11 月 6日预期上行目标 19120、

19185，开盘预期 19080。

1111、商品酝量调整行情，反弹可建中线空单、商品酝量调整行情，反弹可建中线空单、商品酝量调整行情，反弹可建中线空单、商品酝量调整行情，反弹可建中线空单

经济数据方面，美国当周初申请失业金人数51.2万，预期52.3万，货

币政策方面，英国央行和欧洲央行维持低利率政策不变。英国一直强调弱

势英镑有利于英国经济，欧洲央行行长特里谢支持强势美元政策，并宣称

人民币走强有利于全球经济恢复。其实质是支持本国货币弱势，促进出口，

因此只要美国不对货币政策实行转型，英国和欧洲也不会收缩流动性。美

元回调空间有限，由于美元11月是一年中相对最强的一年，一旦回调，促

进商品上涨，将是中线空单的机会。道琼斯指数、BDI上涨，美元指数下跌 ，

CRB下跌。年内剩下的两个月，整个商品市场将弱势振荡，维持下跌短多，

反弹中空的操作思路。

表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 -0.87% 0.63% 4.13%
道琼斯指数 2.08% 0.44% 2.24%
美元指数 -0.05% -0.27% -0.42%

美国 2 年期国债收益率 -1.10% -8.16% 0.00%
BDI 1.21% 10.69% 25.99%
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图1：国债收益率和CRB双双下跌
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资料来源: 中国国际期货

图2：道指下跌，CRB反弹
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资料来源: 中国国际期货

2222、沪胶采取短多中空策略、沪胶采取短多中空策略、沪胶采取短多中空策略、沪胶采取短多中空策略

沪胶成交放大，持仓持续维持高位，并增加，主要由于昨日下跌部

分空头平仓，由于并未跌破整理区间，空头平仓，多头低位回补。现

货方面，全乳胶成交量放大，价格上涨，期限价差 1000 元/吨以上，

缩小至 700 左右，期限价差仍然丰厚，价格一有回升，套利即涌入，

表现在期货仓单继续增加 1000 吨，压制了期货上行空间。日胶方面，

非现货商大幅平仓后多头回补，支撑日胶上行。汇率方面，美元对日
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元仍处升值通道，林吉特处于贬值通道的盘整期。操作上，下跌时可

短多，反弹可建中线空单。

表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

3333、泰国原料、泰国原料、泰国原料、泰国原料

11 月 5 日，泰国生胶片成交价为 73.75 泰铢/公斤，较前一交易日下

跌 0.03 泰铢/公斤。
图3：泰国生胶片成交价及成交量走势
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资料来源:中国国际期货

4444、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

11 月 5 日，沪胶主力合约升水现货 594 元/吨，在期货升水格局中，

主力合约升水现货均值为 785 元/吨，上限为升水 1727 元/吨，下限为贴水

157 元/吨，期货价格短期下跌空间有限。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 -0.11% 0.16% 10.55%

东京胶 -0.78% -2.01% 14.39%

人民币 0.000% 0.006% -0.013%
日元 0.29% 0.11% -2.32%

泰铢 0.00% -0.09% -0.09%
林吉特 0.18% 0.23% 0.15%



天胶日报

4

图4：天胶主力合约与现货价格走势

国内天胶期现价格对比图
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，11 月 5

日为 57.12，偏多。
图5：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

6666、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间
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图6：操作区间

资料来源:中国国际期货
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