
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
期现价差接近统计最高值，1003 合约日内已显超涨状态，11月 12 日

1003 合约建议 20170，20310 分别建立空单，目标 19710。

1111、美元弱势以及外盘强劲加速内盘赶顶，、美元弱势以及外盘强劲加速内盘赶顶，、美元弱势以及外盘强劲加速内盘赶顶，、美元弱势以及外盘强劲加速内盘赶顶，11111111月先涨后跌月先涨后跌月先涨后跌月先涨后跌

经济数据方面，中国社会消费品零售总额年率上升16.2%，预期上升

15.6%，PPI年率下降5.8%，预期下降6.0%，日本核心机械订单年率下降22%，

前值下降26.5%。总体来看，经济数据均好于预期。中国良好的经济数据并

未带动国内股市上扬，国外股市强劲上涨。由于美国政府更愿意看到美元

弱势以及基本面因素导致美元难以改变疲软状态，美元连续创新低，但是

英国央行表示加大量化宽松政策以及中国完善人民币汇率形成机制，同时

原油、美铜并未突破前期新高。内盘，工业品方面由于原油带动强劲上涨，

不过美元是否会报复性反弹由此而引发商品急速下跌，是多头更应该思考

的问题，还是保持短多中空思路，由于市场多头气氛浓厚，空头建仓不能

过于集中。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 0.57% -1.08% 1.53%

道琼斯指数 0.43% 4.99% 2.75%
美元指数 0.15% -0.92% -0.42%

美国 2 年期国债收益率 0.00% -6.59% -11.46%
BDI 3.68% 13.75% 44.32%
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图1：道指稳步上扬支撑商品
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资料来源: 中国国际期货

图2：BDI连续大幅上涨
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资料来源: 中国国际期货

2222、、、、1003100310031003短多中空短多中空短多中空短多中空

沪胶总成交增加，总持仓减少，1003 成交量持仓超过 1001 合约，

1003 合约短期呈现多头市场。现货方面，全乳胶成交 710 吨，成交

均价 18436，价格下降 90元/吨，现货并未跟随期货，现货与 1003

价差高达 1000 元/吨，期限价差空间达历史高位，期货仓单继续增加 。

尽管 1003 多头气氛浓烈，但是基本面并不支撑胶价继续大涨。操作

上，建议今日高开多头平仓,空头慢慢加空，建仓不能过于集中。
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表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

3333、泰国原料、泰国原料、泰国原料、泰国原料
11 月 11 日，泰国生胶片成交价为 74.28 泰铢/公斤，较前一交易日下跌 0.64

泰铢/公斤。

图3：泰国生胶片成交价及成交量走势
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资料来源:中国国际期货

4444、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

11 月 11 日，沪胶主力合约升水现货1487 元/吨，在期货升水格局中，主力合约

升水现货均值为 785 元/吨，上限为升水 1727 元/吨，下限为贴水 157 元/吨，期货价

格超涨。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 0.30% 1.31% 5.63%

东京胶 -0.13% -0.95% 6.33%

人民币 0.000% 0.018% 0.003%
日元 -0.11% 1.19% -0.10%

泰铢 -0.21% 0.42% 0.00%
林吉特 0.25% 1.23% 0.43%
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图4：天胶主力合约与现货价格走势

国内天胶期现价格对比图
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，11月 11 日为 97.27，

超涨。

图5：沪胶情绪指数走势

0
2500
5000

7500
10000
12500
15000

17500
20000
22500
25000

27500
30000

0
7
-
1
-
4

0
7
-
3
-
3
0

0
7
-
6
-
2
5

0
7
-
9
-
1
1

0
7
-
1
2
-
5

0
8
-
3
-
3

0
8
-
5
-
2
3

0
8
-
8
-
1
2

0
8
-
1
1
-
7

0
9
-
2
-
3

0
9
-
4
-
2
3

0
9
-
7
-
1
5

0
9
-
1
0
-
9

-40 
-30 
-20 
-10 
0
10
20
30
40
50
60
70
80
90
100
110
120
130
140
150
160
170

主力合约收盘价 情绪指数 线性 (情绪指数)

资料来源:中国国际期货

6666、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间
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图6：操作区间

资料来源:中国国际期货
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