
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
沪胶前期连续两日超涨，上涨动能逐步消化，短期面临向下调整要求 ，

18 日 1003 合约建议 20950 附近建立空单，目标 20600、20500。

1111、美元、美元、美元、美元11111111月演绎先跌后涨，国内商品调整压力加大月演绎先跌后涨，国内商品调整压力加大月演绎先跌后涨，国内商品调整压力加大月演绎先跌后涨，国内商品调整压力加大

美元疲软、奥巴马首次访华、APEC亚太经合组织成员承诺继续刺激经

济以及各方良好经济数据一度促使国内外股市商品强劲上扬。由于美元本

身运行特征决定美元11月会有一番涨势，此外美元疲软引发欧洲、英国以

及亚洲一些国家纷纷直接或间接采取一些干预汇率的措施，并引发各方对

美元对商品价格推波助澜而阻碍经济复苏的担忧，一向很少就美元发表言

论的美元储申明正在关注美元贬值问题。美元二次探底或将成功。由于目

前是多头市场，操作上采取短多为主，可以少量建立空单。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 0.28% 2.69% 1.44%
道琼斯指数 -0.31% 1.86% 3.94%
美元指数 0.59% 0.43% -0.35%

美国 2 年期国债收益率 0.00% -8.24% -17.89%
BDI 3.82% 21.19% 54.70%
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图1：国债收益率下跌
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资料来源: 中国国际期货

图表2：美元反弹
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资料来源: 中国国际期货

2222、、、、1003100310031003多头获利了结，空头加仓多头获利了结，空头加仓多头获利了结，空头加仓多头获利了结，空头加仓

沪胶总成交略微增加，总持仓减少，主要是多头获利了结，空头少

量加仓所致。从会员持仓来看，空头加仓明显，但市场还是多头占优 。

现货方面，受期货价格带动影响，全乳胶价格上涨，成交价高达 20000

元/吨，但是现货与 1003 价差仍然高达 965 元/吨以，期限价差空间

足以让套利商涌进，期货仓单增加 1890 吨。尽管 1003 多头气氛浓烈 ，

但是基本面并不支撑胶价继续大涨，合成胶价格并未出现大幅上涨，
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可见此轮沪胶上涨资金因素更多一些，日胶库存继续减少，日胶走势

强于沪胶仍将延续。由于美元疲软，主要产销国汇率升值，中长期有

利于沪胶的出口和消费，日元短期走势不利日胶走势。操作上，建议

1003 在 21000 附近建空，多头宜做短线。

表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

3333、泰国原料、泰国原料、泰国原料、泰国原料
11 月 17 日，泰国生胶片成交价为 76.16 泰铢/公斤，较前一交易日上涨 0.23

泰铢/公斤。

图1：泰国生胶片成交价及成交量走势
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资料来源:中国国际期货

4444、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

11 月 17 日，沪胶主力合约升水现货 965元/吨，在期货升水格局中，主力合约

升水现货均值为 785 元/吨，上限为升水 1727 元/吨，下限为贴水 157 元/吨，期货价

格涨幅偏大，现货有补涨要求。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 4.38% 9.82% 12.43%

东京胶 -0.26% 2.36% 7.67%

人民币 -0.004% -0.004% 0.006%
日元 -0.52% 0.57% 1.55%

泰铢 -0.03% 0.00% 0.72%
林吉特 -0.07% 0.46% 0.16%
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图2：天胶主力合约与现货价格走势
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，11月 17 日为 58.72，

处于多头市场。

图3：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

6666、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间



天胶日报

5

图4：操作区间

资料来源:中国国际期货
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