
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
日本同意采取有关阻止日元升值的措施有望缓和美元贬值，中国宽松

中调整的政策基调解除市场对收缩流动性的担忧，国内商品高开回落，显

示做多力量不足，操作上逢高抛空。原料价格处于强势、期现价差回落为

期价提供上行空间，美元短期恢复弱势，12 月 1 日沪胶 1003 合约上行目

标 22100，支撑 21650。

1111、迪拜偿债事件引发市场振荡加剧、迪拜偿债事件引发市场振荡加剧、迪拜偿债事件引发市场振荡加剧、迪拜偿债事件引发市场振荡加剧

迪拜事件引发股市、商品价格快速大幅调整，短期存在超跌反弹。迪

拜是个区域性事件，对市场造成的冲击更多是来自心里层面。但是，实际

上迪拜事件不会像美国次贷危机一样引发全球性金融危机。所以，在上周

五主要证券市场、商品市场暴跌后，市场本来迎来超跌反弹。反弹幅度过

大是由于中国中央工作经济会议定下明年的宏观基调是宽松中调整，“调

结构，惠民生”,惠民生相当一部分体现在公共设施方面，对大宗商品也起

到提振作用。从盘面上看，商品高开后，集体回落，显示市场信心不足，

或许迪拜事件是商品调整的导火索，中国政策基调是此次大幅调整的缓冲

器，后市仍看调整。操作上，建议采取逢高抛空。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 0.86% 1.74% 4.15%
道琼斯指数 0.34% -1.02% 5.67%
美元指数 -0.21% -0.58% -1.95%

美国 2 年期国债收益率 -1.47% -12.99% -27.17%
BDI -2.19% -12.12% 22.04%
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图表1：国债收益率振荡下跌
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资料来源: 中国国际期货

图表2：BDI连续回调
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资料来源: 中国国际期货

2222、沪胶高开回落显示上方抛压沉重、沪胶高开回落显示上方抛压沉重、沪胶高开回落显示上方抛压沉重、沪胶高开回落显示上方抛压沉重

沪胶总成交量和总持仓减少，从会员持仓来看，多空减仓，前 20

会员净多持仓为负。现货方面，农垦全乳胶上周成交 1976 吨，成交

均价 20703 元/吨，上周现货与 1003 价差均值高达 1000 元/吨以上，

合成胶在天然橡胶带动下价格飙升，但合成胶仍然具有价格优势，欧

元兑美元突破 1.5 阻力位，日元急速升值，受日本官方干预汇率影响 ，

日元止跌回升。沪胶高开回落，显示上方抛压沉重，操作上建议以逢

高抛空为主。



天胶日报

3

表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

3333、泰国原料、泰国原料、泰国原料、泰国原料

11 月 30 日，泰国生胶片成交价为 80.98 泰铢/公斤，较前一交易日

上涨 0.8 泰铢/公斤。
图1：泰国生胶片成交价及成交量走势

泰国生胶片价格和成交量
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资料来源:中国国际期货

4444、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

11 月 30 日，沪胶主力合约升水现货 784 元/吨，在期货升水格局中，

主力合约升水现货均值为 785 元/吨，上限为升水 1727 元/吨，下限为贴水

157 元/吨。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 1.27% -1.07% 15.16%

东京胶 1.03% 2.48% 0.73%

人民币 -0.012% 0.028% 0.007%
日元 0.56% 3.29% 4.32%

泰铢 0.03% -0.09% 0.54%
林吉特 -0.16% -0.65% 0.44%
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图2：天胶主力合约与期现价差走势
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，11 月 30

日为 27.20，偏空。
图3：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

6666、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间
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图6：操作区间

资料来源:中国国际期货
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