
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
原料价格下行，沪胶趋势已转空，但日内超跌，持仓空头大幅减

仓，12 月 10 日应逢反弹建空，波段操作建议 21900 附近建空，目标

21100，止损 22000。

1111、商品调整难以避免，反弹建空单、商品调整难以避免，反弹建空单、商品调整难以避免，反弹建空单、商品调整难以避免，反弹建空单

希腊财政问题引发全球股市加速下跌，引发欧元兑美元大幅下跌，日

内超跌。周三EIA下调明年原油需求，并预计供应会增加，原油下跌至60日

线下方。英国也面临财政问题令英镑承压，日元作为避险货币在迪拜危机、

希腊财政问题等经济复苏中的金融动荡面前避险功能强于美元，日元兑美

元呈现上涨。由于欧元权重，美元短期可能继续走强。由于美国财长盖特

纳决定延长7000亿美元不良资产救助计划以及美元作为融资货币依旧具有

吸引力，美元长期走强仍需观察。从盘面来看，美元短期上涨已经确立，

道琼斯指数、原油、美铜、CRB指数等处于5日线下方，均线呈现空头排列。

操作上逢反弹做空，市场大幅低开追空意义不大。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 -1.30% -2.81% 1.34%
道琼斯指数 0.50% -1.11% 0.44%
美元指数 -0.37% 1.91% 1.21%

美国 2 年期国债收益率 4.11% 5.56% -10.59%
BDI -2.84% -3.24% 1.15%
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图1：美国7000亿美元救市计划延长令美元承压
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资料来源: 中国国际期货

图2：道指反弹，CRB继续下跌
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资料来源: 中国国际期货

2222、、、、1003100310031003超跌，反弹可建空单。超跌，反弹可建空单。超跌，反弹可建空单。超跌，反弹可建空单。

沪胶总成交量和总持仓减少，从会员持仓来看，浙江永安多头大幅

减仓，浙江大地空头减仓比较多，前20多头增仓主要是 1003 合约两

天内超跌，短线多头资金介入明显。现货方面，农垦全乳胶价格下跌 ，

由于期货价格下跌幅度大幅现货价格，期限价差缩小至 230 元/吨 ，

顺丁胶价格维持在 17500 元/吨，合成胶仍具有价格优势，由于迪拜

危机、希腊评级风波使日元再现避险功能，日元升值，美元兑日元再
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度下跌，日元短期强势打压日胶。操作上建议反弹建空为主，大幅低

开不要追空。

表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

3333、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格

12 月 8 日泰国市场成交均价为 81.83 泰铢/公斤，较上一交易日下跌

1.36 泰铢/公斤。
图3：泰国生胶片成交量与成交价
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资料来源:中国国际期货

4444、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

12 月 9 日，沪胶主力合约升水现货 210 元/吨，在期货升水格局中，

主力合约升水现货均值为 785 元/吨，上限为升水 1727 元/吨，下限为贴水

157 元/吨。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 -2.19% -0.79% 15.55%

东京胶 -2.73% -0.70% 6.17%

人民币 -0.001% -0.023% -0.016%
日元 0.47% -0.69% 2.18%

泰铢 0.15% 0.00% 0.45%
林吉特 -0.01% -0.63% -0.63%



天胶日报

4

图4：天胶主力合约与期现价差走势
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，12 月 9

日为 17.68，偏空。
图5：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

6、今日商品操作区间
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图6：今日操作区间

资料来源:中国国际期货
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