
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
外盘胶价超涨存在回调，美元涨势尚未终结，外盘股市转势上行,商

品惯性下跌短期仍未看到反转迹象，沪胶趋势已弱化，1003 合约 21850 附

近建立中线空单，止损 22000，中线目标位 20600。

1111、外盘商品仍处弱势，国内工业品反弹可建空单、外盘商品仍处弱势，国内工业品反弹可建空单、外盘商品仍处弱势，国内工业品反弹可建空单、外盘商品仍处弱势，国内工业品反弹可建空单

经济数据方面，美国10月贸易赤字329.4亿美元，预期367.5亿美元，

美国政府通过310亿美元税收减免方案，英国央行、瑞士央行维持低利率政

策不变，日本10月核心机械订单率下降，经济数据让欧美股市集体反弹，

幅度不是很大，市场依旧疲弱。商品方面，原油、美铜并未随股市反弹，

微跌显示外盘商品依然较弱，汇率方面，美元小幅上涨，整体看外盘商品

偏弱。由于道琼斯指数、CRB指数反弹（主要由农产品、黄金反弹导致）给

内盘反弹提供条件，操作上内盘工业品反弹可建空单。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 0.86% -1.91% 3.33%
道琼斯指数 0.67% 0.38% 2.04%
美元指数 0.04% 1.68% 0.54%

美国 2 年期国债收益率 2.63% 5.41% -4.88%
BDI -3.17% -9.63% -7.16%
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图1：美国210亿税收优惠延期方案促使道指反弹
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资料来源: 中国国际期货

图2：美元小幅上涨
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资料来源: 中国国际期货

2222、、、、1003100310031003连续连续连续连续4444 个交易日下跌个交易日下跌个交易日下跌个交易日下跌4.93%4.93%4.93%4.93%，反弹可建空单。，反弹可建空单。，反弹可建空单。，反弹可建空单。

沪胶总成交量较前一交易日放大，持仓量减少，主力在成交量放大

中减仓。从会员持仓来看，已经出现多杀多的局面，前期大多有浙江

永安变成空头。1003 连续 4个交易日出现超跌，存在反弹的可能。

现货方面，全乳胶有价无市，顺丁胶价格维持在 17500 元/吨，合成

胶仍具有价格优势，由于迪拜危机、希腊评级风波使日元再现避险功
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能，日元升值，美元兑日元再度下跌，日元短期强势打压日胶。操作

上建议反弹建空为主，大幅低开不要追空。

表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

3333、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格、泰国原料价格
沪胶现货合约与 3号烟胶进口折算价平均贴水为2485 元/吨，贴水下限为 4665

元/吨，上限为贴水 305 元/吨，12月 10 日沪胶现货合约贴水 5316元/吨，外盘胶价

仍超涨。

图3：沪胶与3号烟胶进口折算价价差关系
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资料来源:中国国际期货

4444、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差

12 月 10 日，沪胶主力合约升水现货45 元/吨，在期货升水格局中，主力合约升

水现货均值为 785元/吨，上限为升水 1727 元/吨，下限为贴水 157 元/吨。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 -1.35% -3.44% 12.12%

东京胶 -3.42% -6.01% 0.39%

人民币 0.004% -0.009% -0.012%
日元 -0.33% 0.01% 2.45%

泰铢 0.03% -0.06% 0.51%
林吉特 0.03% -0.80% -0.44%
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图4：天胶主力合约与期现价差走势
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，12月 10 日为 18.93，

偏空。

图5：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

6666、操作区间、操作区间、操作区间、操作区间
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图6：今日操作区间

资料来源:中国国际期货
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