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一、一、一、一、我们的观点我们的观点我们的观点我们的观点

农垦现货不跟涨以及期限价差接近最近高点，多头获利离场，沪胶会有走低过程 。

但是美元回调，市场情绪仍处于多头氛围。建议在回落时建立多单，多头关注23330

23245 止损 23200 目标 23525。

1111、美元技术回调后仍将向上、美元技术回调后仍将向上、美元技术回调后仍将向上、美元技术回调后仍将向上

美国 11 月房屋销售数据不及预期为加息预期蒙上一层阴影，美元的回调一方面

是今年经济数据方面的原因，另外一方面是美元连续上涨导致资金获利回吐。但是美

国劳工部公布的当周申请失业救济金人数减少 2.8万人，高于市场预期的 1万人，提

振走势，美元经过技术性回调后仍将往上。

2222、期现价差偏大，期货仓单增加、期现价差偏大，期货仓单增加、期现价差偏大，期货仓单增加、期现价差偏大，期货仓单增加2300230023002300吨吨吨吨

国内农垦全乳胶成交 252 吨，成交均价 21912 元/吨，1003 合约收盘价 23375

元/吨，期现价差 1463 元/吨，接近近期最高值，期货相对现货升水偏大，随着期货

价格的走高，套保盘需求增加，注册仓单增加 2300 吨。

图1：天胶主力合约与期现价差走势
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图2：期限价差持续偏大

851

10341029
1130

747

530

210

58

188 190
291

1260
1308

1471

1200

951
1034

1463

19500

20000

20500

21000

21500

22000

22500

23000

23500

24000

09
-1

2-
01

09
-1

2-
03

09
-1

2-
05

09
-1

2-
07

09
-1

2-
09

09
-1

2-
11

09
-1

2-
13

09
-1

2-
15

09
-1

2-
17

09
-1

2-
19

09
-1

2-
21

09
-1

2-
23

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600期现价差 主力合约价格 现货价格
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3333、市场情绪指数显示市场仍处于多头占优、市场情绪指数显示市场仍处于多头占优、市场情绪指数显示市场仍处于多头占优、市场情绪指数显示市场仍处于多头占优

沪胶总成交和总持仓减少，从会员持仓来看，前 20 名会员多头减仓比较集中，

尤其新湖期货席位多头减仓比较多，12 月 24 日市场情绪指数为 62.34，多头略微占

优。

图3：沪胶情绪指数走势
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4444、合成胶价格在天胶带动下上涨、合成胶价格在天胶带动下上涨、合成胶价格在天胶带动下上涨、合成胶价格在天胶带动下上涨

合成胶价格在天然橡胶价格带动下连续上涨，已经上涨至18100 元/吨。
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图4：泰国原材料成交量与价格走势图

国产标一胶价格与合成胶价差
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5555、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间
图5：今日操作区间

资料来源:中期研究院
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