
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
美元盘中跌破 10 日均线，CRB 大宗商品指数创出反弹新高，全球股

市普遍上涨，在资产价格多头氛围下低吸为主，由于原油重新站上 80 美

元/桶的关口，处于前期密集成交区，多头在持仓时间上缩短为宜。汽车

消费保持旺盛，沪胶趋势呈现多头，但基金持仓翻空，29 日建议沪胶

1005 合约 24150-23650，1003 合约 23700-23200 高抛低吸滚动操作，止损

100 点。对于 1003 操作建议多头关注点位 23375 23315 止损 23250 目标

23505

1111、美元弱势股市普涨造就商品再创新高、美元弱势股市普涨造就商品再创新高、美元弱势股市普涨造就商品再创新高、美元弱势股市普涨造就商品再创新高

美元自从非农就业人数大幅好于预期后就走出利好数据涨，利空数据

跌，美元出现连续下滑是由于技术性回调的需要。由于美元跌破10日均线，

短线走势不乐观，加上国内股市普遍上涨，推动商品上行。CRB创出前期新

高，由于原油重返80密集成交关口，多头在持仓时间上缩短为宜。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 1.47% 2.59% 2.09%
道琼斯指数 0.26% 1.28% 1.95%
美元指数 0.04% -0.46% 3.97%

美国 2 年期国债收益率 9.00% 22.47% 62.69%
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图1：国债收益率上升
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资料来源: 中国国际期货

图表2：BDI连续回调
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资料来源: 中国国际期货

2222、沪胶逢低买入，多头持有周期缩短。、沪胶逢低买入，多头持有周期缩短。、沪胶逢低买入，多头持有周期缩短。、沪胶逢低买入，多头持有周期缩短。

沪胶总成交量和总持仓减少，场外资金观望严重。现货方面，农垦

全乳胶价格继续上涨，现货与 1003 价差达 759 元/吨，合成胶顺丁维

持在 18100 元/吨，但合成胶仍具有价格优势，美元技术性回调支撑

日元兑美元走强，日元短期强势打击日胶。操作上建议以逢低买入为

主，持有周期上缩短。
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表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

3333、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差
12 月 28 日，泰国原料均价为85.42 泰铢/公斤，较上一交易日上涨 0.11 泰铢/

公斤。

图3：天胶主力合约与期现价差走势
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资料来源:中期研究院

4444、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，12月 28 日为 108.6，

超涨。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 0.09% 1.05% 9.18%

东京胶 -0.11% 2.18% 13.15%

人民币 -0.041% -0.029% -0.028%
日元 -0.07% -0.45% -5.82%

泰铢 -0.12% -0.39% -0.39%
林吉特 0.01% 0.23% -1.02%
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图4：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中期研究院

5555、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间
图5：今日操作区间

资料来源:中期研究院
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报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议
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投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容
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