
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：

美国消费者信心指数以及穆迪下调阿联酋第三大银行信用评级推动美

元收复10日线，全球股市表现上涨乏力，CRB创新高后出现调整，对于国

内品种在不破位的情况下还是以低吸为主。橡胶期现价差缩小，日胶投机

净多头寸减少，由于胶价处于振荡趋势，建议在 23170，23080 附近建立

多单，止损 23000，目标 23350 。

1111、风险资产价格短期上涨乏力、风险资产价格短期上涨乏力、风险资产价格短期上涨乏力、风险资产价格短期上涨乏力

全球主要股市以及风险货币急速下跌后出现反弹，但是昨天A股以及主

要股市表现上涨乏力，风险货币欧元、澳元等货币也出现调整。美元在10

日线处受到强烈支撑，收阳。关于美元长期走势的问题，如果经济运行良

好，美国经济不再二次探底，从美元与美国GDP增长关系来看，美元10年大

底或许在11月下旬12月初已经形成。问题是美国经济增长方式以及美元虽

然不再创新低，但后期走势也存在不确定性。以及美元指数与大宗商品长

期负相关以及阶段正相关对于行情的把握加大了难度。总体来看，资产价

格前期的上涨已经加大了上涨风险，由于股市以及商品货币上涨乏力，多

头宜谨慎。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 -0.41% 2.42% 0.84%
道琼斯指数 -0.02% 0.77% 0.71%
美元指数 0.23% -0.52% 4.64%

美国 2 年期国债收益率 0.00% 14.74% 62.69%
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图表1：国债收益率下跌
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资料来源: 中国国际期货

图表2：资产价格上行趋势没有改变
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资料来源: 中国国际期货

2222、沪胶逢低买入，多头持有周期缩短。、沪胶逢低买入，多头持有周期缩短。、沪胶逢低买入，多头持有周期缩短。、沪胶逢低买入，多头持有周期缩短。

沪胶总成交量和总持仓减少，由于昨日振幅加大，部分短线资金介

入明显，前 20 名会员持仓减少，其中多头减仓幅度大于空头。现货

方面，农垦全乳胶价格小幅下跌，合成胶顺丁维持在 18100 元/吨 ，

但合成胶仍具有价格优势，日元昨日走弱支撑日胶走势。日胶持仓显

示资金撤离，由于资产价格仍处于多头市场，操作上建议以逢低买入

为主，持有周期上缩短。
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表2：胶价以及主产消国汇率变化

资料来源: 中国国际期货

3333、期限价差、期限价差、期限价差、期限价差
12 月 29 日，全乳胶成交 60吨，成交平均价 22676 元/吨，期限价差 659元/吨。

图3：天胶主力合约与期现价差走势
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资料来源:中期研究院

4444、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，12月 29 日为 45.10，

市场情绪显示偏空。

变幅

变量

日环比 5日环比 20日环比

上海胶 -0.54% 1.39% 7.60%

东京胶 -1.12% 1.35% 10.57%

人民币 0.025% 0.004% -0.018%
日元 -0.40% -0.15% -5.81%

泰铢 0.09% -0.27% -0.48%
林吉特 -0.23% -0.09% -1.79%
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图4：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中期研究院

5555、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间
图5：今日操作区间

资料来源:中期研究院
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