
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
美国 11 月成屋销售下降幅度超出预期，美联储发言将在较长时间内

维持低利率，美元上涨受阻，商品涨幅偏小，操作上以低吸为主。橡胶方

面，期限价差偏大，日胶与原材料比值接近 04 年以来的低点。从持仓来

看，日胶和沪胶最近一段时间多空持仓时减时增，短线操作特征明显。资

源产出方强化原料出口限制，原料价格强势，期现价差显示短期沪胶上行

空间缩小，短期震荡加剧，波段操作建议1005合约24200附近建多，月线

上行目标 25500，已入场多单关注 24600 附近支撑是否有效。1005 操作建

议

多头买入区域【24610 24455】止损24400 目标24750，24750以上多头不

要再追涨

1111、美元较长时间保持低利率打击美元上涨、美元较长时间保持低利率打击美元上涨、美元较长时间保持低利率打击美元上涨、美元较长时间保持低利率打击美元上涨

对于2010年经济走势，美联储认为将继续温和复苏。但是从历史就业

情况来看，美国失业率依然比较高，为了促进就业美联储理事杜克认为有

必要再较长时间内保持低利率。美元12月行情是由加息预期推动，杜克言

论为加息蒙上阴影，所以美元走弱。由于整个资产价格处于上升趋势，建

议以低吸为主，同时注意资产价格快速上涨后的回调。

2222、沪胶上涨趋势下低吸为主。、沪胶上涨趋势下低吸为主。、沪胶上涨趋势下低吸为主。、沪胶上涨趋势下低吸为主。

由于欧美股市以及外盘商品原油铜等上涨带动沪胶高开，资金积极介

入，成交量放大。总持仓减少显示介入资金是短线操作明显。从会员持仓

来

看，前20名会员空头增仓大于空头，20名会员呈现净空持仓。日胶持仓方

面，投机资金多头在减仓。由于美元走弱，日元走强将压抑日胶价格上

行。

现货方面，农垦全乳胶以及泰国原材料继续上涨，由于整个商品以及沪胶

走

势向上，操作上以低吸为主

3333、原料价格、原料价格、原料价格、原料价格

1 月 5 日，泰国原料均价为 88.01 泰铢/公斤，较上一交易日上涨 1.32泰铢/公

斤。
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图1：泰国原料价格及成交量走势
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资料来源:中国国际期货

4444、期现价差、期现价差、期现价差、期现价差

1 月 5 日，期货主力合约升水现货 1437元/吨，在期货升水格局中，期货升水均

值为 785元/吨，上限为升水 1726 元/吨，下限为贴水 157元/吨，沪胶上行空间缩小 。

图2：期现价差
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，1 月 5 日为 64.37，

偏多。
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图3：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

6666、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间
图4：今日操作区间

资料来源:中国国际期货
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分析师承诺

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具
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免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资

及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本

报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议

客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的

投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。


