
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：

美国投资者对美国股市持熊市观点降至 23%推高道指，商品货币急速

上涨后初现滞涨，大宗商品指数连续 4日高位盘整。橡胶方面，泰国原材

料突破 90泰铢/公斤，农垦全乳胶没有成交，静态期限价差高达 2212 元/

吨。建议多头减仓，空头试空。1005 操作建议买入点位 25800 28745 止损

25700 目标 26000

1111、商品货币继续走强，商品操作以低吸为主、商品货币继续走强，商品操作以低吸为主、商品货币继续走强，商品操作以低吸为主、商品货币继续走强，商品操作以低吸为主

由于美国非农就业人数低于市场预期，美元再度走弱。由于市场近来

出现一些对美国经济复苏进程的担忧，导致使美元12月份走强的加息预期

受阻。商品货币澳元、加元不断创出新高，由于大宗商品与商品货币走势

正相关，商品货币不断走强将支撑商品走势。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 -0.89% 0.46% 5.67%
道琼斯指数 0.43% 0.76% 1.84%
美元指数 -0.54% -0.45% 0.63%

美国 2 年期国债收益率 -1.04% -12.84% 14.46%
BDI 0.25% 0.25% -12.04%
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图1：道琼斯指数再创新高，CRB滞涨
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资料来源: 中国国际期货

图2：商品货币滞涨初现，美元指数止跌
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资料来源: 中国国际期货

2222、原材料价格继续支撑胶价、原材料价格继续支撑胶价、原材料价格继续支撑胶价、原材料价格继续支撑胶价

因为泰国正在考虑增加出口关税，将直接导致国内进口成本增加 1000

元/吨以上，泰国原材料突破 90 泰铢/公斤，原材料价价格继续推高天胶价

格。昨日沪胶成交活跃，会员持仓呈现净多头头寸出现增加，国内现货成

交

稀少，期限价差过大。货币方面，商品货币急速上涨后开始滞涨。最近沪

胶
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日内振幅偏大，沪胶做多潜在风险因素正在积累，但是在爆发前还是以低

吸

为主。

图3：马币加速上涨后开始停止
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资料来源: 中国国际期货

3333、期限价差偏大、期限价差偏大、期限价差偏大、期限价差偏大
沪胶主力合约升水现货 2212 元/吨，在期货升水格局中，主力合约升水现货均

值为 785元/吨，上限为升水 1727 元/吨，下限为贴水 157 元/吨。期货升水幅度偏大

图4：天胶主力合约与期现价差走势
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，1 月 11 日为 87.45，
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偏多。

图5：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

6666、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间
图6：操作区间
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资料来源:中国国际期货
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