
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：

期货高升水回落，为沪胶上行提供空间，基金持仓多头明显增加，多头

关注24700附近支撑，能否转化成中线多单，需关注外盘变化。对于1005操作

建议激进型投资者可在 25800-25750 之间也可尝试买入，止损 25700，目标

25965，稳健型投资者买入点位 25650 25550 止损 25500 目标 25965

1111、主产国在出口政策上控制胶价，操作上低吸为主、主产国在出口政策上控制胶价，操作上低吸为主、主产国在出口政策上控制胶价，操作上低吸为主、主产国在出口政策上控制胶价，操作上低吸为主

英国央行官员加息言论刺激英镑强劲上涨，美国就业市场疲弱让美国

加息受阻，美元将在加息氛围中再度走弱，大宗商品指数受到20日均线支

撑，印尼将橡胶列入中国-东盟指定商品之外为橡胶出口政策留下空间，泰

国原材料价格继续上涨，橡胶价格涨速明显快于原料价格，胶价上行更加

艰难，短期震荡加剧，操作上低吸为主。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 0.52% -1.89% 3.08%

道琼斯指数 0.50% 1.01% 2.19%

美元指数 -0.37% -0.88% -0.12%

美国 2 年期国债收益率 5.43% -3.96% 10.23%

BDI 0.47% -2.58% -9.75%
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图1：道琼斯指数再创新高，CRB受到20均线支撑
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资料来源: 中国国际期货

图2：美元指数继续下跌

300

332

364

396
428

460

492

524

556

588

620

05
-8

-1

05
-1

1-
4

06
-2

-7

06
-5

-1
3

06
-8

-1
6

06
-1

1-
19

07
-2

-2
2

07
-5

-2
8

07
-8

-3
1

07
-1

2-
4

08
-3

-8

08
-6

-1
1

08
-9

-1
4

08
-1

2-
18

09
-3

-2
3

09
-6

-2
6

09
-9

-2
9

10
-1

-2

70.0

72.3

74.6

76.9
79.2

81.5

83.8

86.1

88.4

90.7

93.0
CRB（左） 美元指数

资料来源: 中国国际期货

2222、出口政策支撑胶价上行、出口政策支撑胶价上行、出口政策支撑胶价上行、出口政策支撑胶价上行

印尼将橡胶列入中国-东盟自由贸易协议指定的商品之外，将在出口政

策上不受贸易协定限制，泰国原材料突破 90 泰铢/公斤后继续上涨，原材

料

价价格继续推高天胶价格。货币方面，中国上调存款准备金以及英国央行

官

员发表加息言论，由于疲弱就业数据导致美元加息受阻，美元避险情绪的

多
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头没能战胜加息受阻的空头，美元再度走弱。最近沪胶日内振幅偏大，沪

胶

做多潜在风险因素正在积累，但是在爆发前还是以低吸为主。

图3：马币加速上涨后震荡加剧

1000
1320
1640
1960
2280
2600
2920
3240
3560
3880
4200

05
-8

-1
9

05
-1

2-
3

06
-3

-1
9

06
-7

-3

06
-1

0-
17

07
-1

-3
1

07
-5

-1
7

07
-8

-3
1

07
-1

2-
15

08
-3

-3
0

08
-7

-1
4

08
-1

0-
28

09
-2

-1
1

09
-5

-2
8

09
-9

-1
1

09
-1

2-
26

0.260
0.266
0.272
0.278
0.284
0.290
0.296
0.302
0.308
0.314
0.320

林吉特兑美元 上海胶（美元／吨）
东京胶（美元／吨）

资料来源: 中国国际期货

3333、原料价格、原料价格、原料价格、原料价格

1 月 13 日，泰国原料均价为 93.95 泰铢/公斤，较上一交易日上涨

0.28 泰铢/公斤。
图1：泰国原料价格及成交量走势
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资料来源:中期研究院

4444、期现价差、期现价差、期现价差、期现价差

1 月 13 日，期货主力合约升水现货 974 元/吨，在期货升水格局中，

期货升水均值为 785 元/吨，上限为升水 1726 元/吨，下限为贴水 157 元/

吨。
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图2：期现价差
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资料来源:中期研究院

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，1 月 13

日为 83.78，偏多。
图3：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中期研究院

6666、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间
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图6：操作区间

资料来源:中国国际期货
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