
我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：

胶目前的观点：价格进入陷阱期，1005 价格上限不会超过 26600，日

胶上面的空间在 320 日元，要警惕多头借势出逃，没有中线多头的意义

了，等空是上策。(（赵忠）

1111、欧洲央行维持低利率，、欧洲央行维持低利率，、欧洲央行维持低利率，、欧洲央行维持低利率，CFTCCFTCCFTCCFTC 限制能源投机性持仓限制能源投机性持仓限制能源投机性持仓限制能源投机性持仓

欧洲央行维持利率在1%不变，重申强势美元重要性，美国12月零售月

率下降，CFTC 限制能源合约投机性持仓，原油盘面表现疲弱，商品调整可

能性加大。CRB 指数受到 10日均线压制，道琼斯指数继续创出新高，建议

轻仓抛空。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 -0.32% -1.48% 1.68%
道琼斯指数 0.28% 0.98% 2.58%
美元指数 -0.02% -1.52% -0.19%

美国 2 年期国债收益率 -3.09% -8.74% 10.59%
BDI 1.89% 2.73% -6.88%
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图1：道琼斯指数再创新高，CRB受到20均线支撑
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资料来源: 中国国际期货

图2：美元指数继续下跌
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资料来源: 中国国际期货

2222、原料价格、原料价格、原料价格、原料价格

1 月 14 日，泰国原料均价为 94.84 泰铢/公斤，较上一交易日上涨

0.89 泰铢/公斤。
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图3：泰国原料价格及成交量走势
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资料来源:中国国际期货

3333、现货价格下跌，期现价差偏大、现货价格下跌，期现价差偏大、现货价格下跌，期现价差偏大、现货价格下跌，期现价差偏大

1月14日，期货主力合约升水现货1335元/吨，在期货升水格局中，

期货升水均值为 785 元/吨，上限为升水 1726 元/吨，下限为贴水 157 元/

吨。
图4：期现价差

9500
11500
13500
15500
17500
19500
21500
23500
25500
27500
29500

04
-6

-1
6

04
-9

-2
7

05
-1

-8

05
-4

-2
1

05
-8

-2

05
-1

1-
13

06
-2

-2
4

06
-6

-7

06
-9

-1
8

06
-1

2-
30

07
-4

-1
2

07
-7

-2
4

07
-1

1-
4

08
-2

-1
5

08
-5

-2
8

08
-9

-8

08
-1

2-
20

09
-4

-2

09
-7

-1
4

09
-1

0-
25

-6000 
-4800 
-3600 
-2400 
-1200 
0
1200
2400
3600
4800
6000

主力合约价格 期现价差

资料来源:中国国际期货

4444、市场情绪指数显示市场偏空、市场情绪指数显示市场偏空、市场情绪指数显示市场偏空、市场情绪指数显示市场偏空

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，1 月 14

日为 41.89，偏空。
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图5：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

5555、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间、今日操作区间
图6：操作区间

资料来源:中国国际期货
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