
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：

CRB触及 60日均线受到支撑，道指止跌反弹无力，避险货币美元和

日元兑主要商品货币上涨，资产价格维持弱势格局。橡胶方面，泰国原

材料价格上涨，国内现货价格相对抗跌，沪胶价格经过大幅调整，价格

短期下行风险已经释放，最近关注反弹，短空失去意义。

1111、全球资产价格调整格局未变、全球资产价格调整格局未变、全球资产价格调整格局未变、全球资产价格调整格局未变

政策转向引发经济复苏进程的担忧，避险货币美元、日元兑主要商

品货币上涨，体现避险情绪升温，欧美股市小幅反弹或止跌，CRB 指数

触及 60 日均线或将受到支撑。资产价格快速调整后，短期做空意义不

大。建议先关注近期的反弹。
表1：CRB以及相关变量涨跌幅

资料来源: 中国国际期货

变幅

变量

日环比 5 日环比 20 日环比

CRB 指数 -0.99% -2.80% -0.73%
道琼斯指数 -0.03% -4.95% -3.10%
美元指数 0.35% 1.20% 1.09%

两年债券收益率 1.16% -6.45% -13.00%

BDI -0.56% -0.09% 6.66%
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图1：CRB、道琼斯指数大跌释放短期价格下跌风险
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资料来源:中国国际期货

图2：美元在避险情绪推动中上涨
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资料来源:中国国际期货

2222、沪胶与外盘胶价差、沪胶与外盘胶价差、沪胶与外盘胶价差、沪胶与外盘胶价差

1 月 26 日，泰国原料成交均价为 93.86 泰铢/公斤，较上一交易日上

涨 0.52 泰铢/公斤。
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图3：泰国原料成交量及成交价
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资料来源:中国国际期货

3333、期现价差、期现价差、期现价差、期现价差

1 月 26 日，期货主力合约升水现货 65 元/吨，在期货升水格局中，

期货升水均值为 785 元/吨，上限为升水 1726 元/吨，下限为贴水 156 元/

吨。
图4：期现价差
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资料来源:中国国际期货

4444、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，1 月 26

日为 25.87，偏空。
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图5：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

5555、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间
图6：日操作区间

资料来源:中国国际期货

分析师：

赵忠：0755-23818347

杨强：0755-23818337

陈章柱：0755-23818395

分析师承诺

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具

体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。

免责声明



天胶日报

5
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