
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
澳联储维持基准利率不变缓解流动性收紧节奏预期，前期由避险情绪

推高的美元和日元近期出现回落，避险情绪的降温有利于外盘股市与商

品稳健反弹。国内现货方面，全乳胶最低挂单价 23200，主力合约价格

贴水 245 元/吨，持仓方面日沪胶空头大幅平仓导致净多持仓增加。市场

避险情绪的降温以及橡胶持仓支撑近期反弹。

1111、澳联储维持基准利率不变缓解流动性收紧预期、澳联储维持基准利率不变缓解流动性收紧预期、澳联储维持基准利率不变缓解流动性收紧预期、澳联储维持基准利率不变缓解流动性收紧预期

在当前收紧流动性预期强化下，澳联储维持基准利率不变无疑给整个

由政策转型导致下跌的市场松了一口气。美国 12月成屋销售以及欧元区

生产者物价指数下降幅度好于市场预期在流动性收紧缓解下将支撑股价

商品等资产价格止跌回升。

2222、沪胶短期继续震荡偏多、沪胶短期继续震荡偏多、沪胶短期继续震荡偏多、沪胶短期继续震荡偏多

现货方面，国内现货价格成交稀少，场外观望氛围浓重。泰国原材

料方面，成交量和价格双双下降。期货盘面，沪胶由于外盘走稳而高开，

在国内股市以及政策面不明朗的前提下，高开低走。

持仓上，日胶最大多头一直在减仓，但仍处于控盘地位。沪胶随着

价格的下跌，空头平仓的同时净多头持仓开始增加。

货币方面，马来西亚货币处于宽幅震荡，在快速升值后没有明显的

趋势，对胶价影响将呈中性。

3333、原料价格、原料价格、原料价格、原料价格

2 月 2 日，泰国原料成交均价为 90.91 泰铢/公斤，较上一交易日

上涨 1.39 泰铢/公斤。
图1：泰国原料成交量及成交价
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资料来源:中国国际期货

4444、期现价差、期现价差、期现价差、期现价差

2 月 2 日，期货主力合约贴水现货 245 元/吨，在期货贴水格局中，

期货贴水均值为 1272 元/吨，上限为升水 991 元/吨，下限为贴水 3534

元/吨。
图2：期现价差
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资料来源:中国国际期货

5555、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数、市场情绪指数

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，2 月 2

日为 39.65，偏空。
图3：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

6666、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间
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图4：今日操作区间

资料来源:中国国际期货
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