
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：

希腊银行评级遭下调，资金介入美国债券市场和低风险货币美元

和日元，金融恐慌指数显示市场情绪低落，橡胶方面日胶领涨沪胶，期

现价差回归合理，泰国原料价格继续上涨，日胶持仓显示商业性买盘推

动胶价上行，比价风险较大。沪胶低开反弹后空单可少量介入。

1111、原料价格上涨、原料价格上涨、原料价格上涨、原料价格上涨

2 月 23 日，泰国原料成交均价为 99.59 泰铢/公斤，较上一交易日上涨 0.45泰

铢/公斤。

图1：泰国原料价格接近金融危机前的价格
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资料来源:中国国际期货

2222、期货价格升水、期货价格升水、期货价格升水、期货价格升水

2 月 23 日，农垦全乳胶成交价格 24650，数量 200吨，期货主力合约升水现货 401

元/吨，在期货升水格局中，期货升水均值为 785 元/吨，上限为升水 1726 元/吨，下

限为贴水 156 元/吨。
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图2：期现价差
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资料来源:中国国际期货

3333、市场情绪指数显示偏多超涨、市场情绪指数显示偏多超涨、市场情绪指数显示偏多超涨、市场情绪指数显示偏多超涨

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，2 月 23 日为 94.08，

偏多超涨。

图3：沪胶情绪指数走势
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资料来源:中国国际期货

4444、沪胶前、沪胶前、沪胶前、沪胶前20202020名会员持仓呈现多头净持仓名会员持仓呈现多头净持仓名会员持仓呈现多头净持仓名会员持仓呈现多头净持仓
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图4：沪胶前20名会员持仓呈现多头净持仓
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资料来源:中国国际期货
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