
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
货币方面，美元加息受阻于欧元区债务问题相持抗衡。持仓方面，

美元依然是资产配置中的首选货币，美元净多持仓增加，欧元、英镑、

日元净多持仓减少，商品净多持仓增加，货币与商品暂时达到平衡。橡

胶方面，期现倒挂可能吸引备货企业直接到期货上进行采购，从而支撑

天胶期价，由于天胶期价结构决定天胶做多收益与风险严重失衡，后续

天胶还有下跌空间。由于云南干旱、智利地震等可能成为多头反扑题材，

但天胶下跌趋势难改。

1111、美元依然是资产配置中的首选货币、美元依然是资产配置中的首选货币、美元依然是资产配置中的首选货币、美元依然是资产配置中的首选货币

美联储一再强调较长时间维持低利率，令美元加息受阻。此外，美

国四季度 GDP 增长幅度上调至 5.9%，将改善市场风险情绪。希腊或许是

欧元区主权债务问题的开始。从持仓来看，欧元和英镑相继遭到投机资

金抛售，美元成为首选配置货币。
图1:美元投机性净多持仓增加
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资料来源:中国国际期货

2222、主要工业品净多持仓增加、主要工业品净多持仓增加、主要工业品净多持仓增加、主要工业品净多持仓增加

从上周 CFTC 持仓来看，纽约原油、COMEX 期铜以及 CMEX 黄金投机

性净多持仓增加。无论是美元还是商品，多头资金的介入并没有导致价

格的突破，表现为区间振荡。
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图2:原油投机性资金并没有推动价格的突破
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资料来源:中国国际期货

3333、期现价格倒挂、期现价格倒挂、期现价格倒挂、期现价格倒挂

上周农垦全乳胶成交 2488 吨，成交均价 24780 元/吨。期现价格倒

挂可能吸引备货企业直接在期货市场买货，在一定程度山支撑胶价。
图3:期现价格倒挂
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资料来源:中国国际期货

4444、泰国原材料高位振荡偏弱，比价风险犹在、泰国原材料高位振荡偏弱，比价风险犹在、泰国原材料高位振荡偏弱，比价风险犹在、泰国原材料高位振荡偏弱，比价风险犹在

泰国原材料突破 100 泰铢/公斤，周五收于 100.31，下跌 0.02 泰铢

/公斤，由于前两次原材料价格达到 100 泰铢/公斤后经历 50%以上回调，

此外天胶期价过度反应原料价格的上涨。
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图4:原材料价格风险过大，期价过度反应
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资料来源:中国国际期货

5555、沪胶主力合约、沪胶主力合约、沪胶主力合约、沪胶主力合约1005100510051005 显示净空持仓。显示净空持仓。显示净空持仓。显示净空持仓。

沪胶前 5 名会员呈现最大净空持仓，净空头 4645 手，占整个 1005

合约的 3.76%。一方面是短线空头的离场，另外一方面云南干旱等支撑

多头低位回补仓位。
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图5:沪胶主力合约会员持仓呈现净空持仓

资料来源:中国国际期货
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