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核心观点核心观点核心观点核心观点：：：：    欧元区成员国债务危机如何转移与化解再次引起市场担忧，市场情绪低位连续回落，美债实际收益率上升，全球主要金融工具价格难以持续。橡胶方面，泰国原材料上涨，国内期现价差合理。持仓显示前 20名会员净多头增仓，胶价反弹有望继续，但天胶期价结构决定此次反弹极可能是多头陷阱。 
1111、、、、原料价格原料价格原料价格原料价格    3 月 8日，泰国原材料成交价格 100.24 泰铢/公斤，较 3月 5日上涨 0.39 泰铢/公斤。 图1：泰国原材料成交现价以及加权价 
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 资料来源:中国国际期货 
2222、、、、期现价差合理期现价差合理期现价差合理期现价差合理    3 月 8 日，期货主力合约升水现货 550 元/吨，在期货贴水格局中，期货贴水均值为 785 元/吨，上限为升水 991 元/吨，下限为贴水 3534 元/吨。 
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         部门：产业服务中心 分析师：赵忠、杨强、陈章柱                                                 
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月度报告月度报告月度报告月度报告     图2：期现价差倒挂 
0

-719 -220 -925
120 550

22000

22500

23000

23500

24000

24500

25000

25500

10
-0

3-
01

10
-0

3-
02

10
-0

3-
03

10
-0

3-
04

10
-0

3-
05

10
-0

3-
06

10
-0

3-
07

10
-0

3-
08

10
-0

3-
09

10
-0

3-
10

-1000 

-800 

-600 

-400 

-200 

0

200

400

600

800期现价差 主力合约价格 现货价格

资料来源:中国国际期货 
3333、、、、市场情绪指数市场情绪指数市场情绪指数市场情绪指数显示沪胶强劲显示沪胶强劲显示沪胶强劲显示沪胶强劲    市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，3 月 8 日为 80.11，显示沪胶走势强劲。 图3：沪胶情绪指数走势 
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 资料来源:中国国际期货 
4444、、、、1009100910091009 持仓持仓持仓持仓净多头呈现增仓净多头呈现增仓净多头呈现增仓净多头呈现增仓    

            1009 合约出现净多持仓增加，主要集中在 11到 20 名会员增仓。    
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月度报告月度报告月度报告月度报告     图4：1009持仓变化 

资料来源:中国国际期货 
5555、、、、商品操作区间商品操作区间商品操作区间商品操作区间    


