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核心观点：核心观点：核心观点：核心观点：

投机性多头主动增仓导致净多持仓比例增加的有原油、COMEX 铜；投机性多头主

动减仓导致净多持仓比例减少的有美元、日元、欧元，欧元为净空持仓。欧元因希腊

获得援助以及葡萄牙成功发行国债，欧元上涨。橡胶方面，泰国生胶片下跌，国内全

乳胶静态现货价格高于期价主力，持仓方面沪胶前 3净多头增加，4到 20会员净多减

仓，依然建议空头在价格进一步下跌中逐步减仓。

1111、、、、CFTCCFTCCFTCCFTC持仓显示投机性多头在加仓持仓显示投机性多头在加仓持仓显示投机性多头在加仓持仓显示投机性多头在加仓

CFTC 持仓显示纽约原油、COMEX 期铜非商业多头持仓增加，导致净多头寸占总

持仓的比例增加。

图1：纽约原油持仓变化
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资料来源:中国国际期货
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图2：COMEX期铜持仓变化
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资料来源:中国国际期货

2222、静态现货价格高于期价主力、静态现货价格高于期价主力、静态现货价格高于期价主力、静态现货价格高于期价主力270270270270元元元元////吨吨吨吨

3 月 12 日，期货主力合约贴水现货 270 元/吨，在期货贴水格局中，期货贴水均

值为 785 元/吨，上限为升水 991 元/吨，下限为贴水 3534 元/吨。

图3：期现价差倒挂270元/吨
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资料来源:中国国际期货

3333、日胶投机性多头最近增仓、日胶投机性多头最近增仓、日胶投机性多头最近增仓、日胶投机性多头最近增仓

日胶投机性多头表现增仓行为将支撑日胶价格。
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图4：日胶持仓变化
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资料来源:中国国际期货

4444、、、、1009100910091009呈现净多头出现分化呈现净多头出现分化呈现净多头出现分化呈现净多头出现分化

1009 合约仍处于多头市场，呈现净多头出现分化，前三名会员出现净多头增加，

4到 20 名会员净多头减少

图5：1009合约净多头出现分化
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资料来源:中国国际期货
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