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内容摘要：

1、上周全球股市呈现走强局面，随着发达经济体和国内经济数据逐步好转，以

及宽松货币政策继续推行，短期股市还没看到转势迹象，但国内上证 3000 点压力

很大，需关注上证在此点位的表现。

2、上周 CRB 指数出现上涨，日线进入下跌通道中，下方平台支撑在246；金价

出现上涨，随着市场避险情绪加强仍具有挑战前期高点 1048 美元/盎司动力；原油

出现上涨，短期支撑 69.5；铜价前期强势有所转弱，高位震荡整理短期难以改观，

下方支撑 274 磅/美分；美元指数跌破前期支撑，若美国经济数据显示经济前景继

续改善，美元可能将进一步承压；波罗的海散货指数出现上扬，短期支撑2417。

3、原料需求出现观望情绪，短期国内库存压力骤增以及美国针对中国的轮胎特

保案成为空头炒作题材。

4、日线沪胶 1001 合约收倒锤头形态，短期有见顶迹象，周线显示盘整形态，

如果 18855 是短期顶部，那么下跌目标可以看到 17020 附近，后续操作建议请关注

我们随后报告观点。
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1、沪胶价格有望再攀
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2、沪胶仍陷四面埋伏
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3、沪胶反弹即将展开

2009-5-25
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第一部分第一部分第一部分第一部分 本周市场基本状况本周市场基本状况本周市场基本状况本周市场基本状况

一、一、一、一、 全球主要股指全球主要股指全球主要股指全球主要股指

资料来源: 中国国际期货

市场总是动态变化的，当经济处于繁荣时期股市和商品市场往往呈现负相关，当经济处

于萧条、复苏期时股市和商品市场往往呈现正相关。上周全球股市呈现走强局面，随着发达

经济体和国内经济数据逐步好转，以及宽松货币政策继续推行，短期股市还没看到转势迹象，

但国内上证 3000 点压力很大，需关注上证在此点位的表现。

二、其他相关市场二、其他相关市场二、其他相关市场二、其他相关市场

资料来源: 中国国际期货

上周 CRB 指数出现上涨，日线进入下跌通道中，下方平台支撑在 246；金价出现上涨，

随着市场避险情绪的加强仍具有挑战前期高点 1048 美元/盎司动力；原油出现上涨，短期支

撑 69.5；铜价前期强势有所转弱，高位震荡整理短期难以改观，下方支撑 274 磅/美分；美

元指数跌破前期支撑，若美国经济数据显示经济前景继续改善，美元可能将进一步承压；波

罗的海散货指数出现上扬，短期支撑 2417。

三、三、三、三、 内外盘橡胶市场内外盘橡胶市场内外盘橡胶市场内外盘橡胶市场

备注：海南、云南 SCR5：人民币 元／吨 东京：日元/公斤 新加坡：美分/公斤 生胶片：

泰铢/公斤，资料来源: 中国国际期货

上周胶市内弱外强局面依然无较大改观，沪胶主力合约上涨215 元/吨；东京胶基准月合

约上涨3.6日元/公斤；国内现货市场报价或成交价下跌449元/吨至17601元/吨；新加坡RSS3
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近月合约上涨 3美分/公斤；TSR20 近月合约价上涨 4.5 美分/公斤；泰国原料价格上涨 1.78

泰铢/公斤。

第二部分第二部分第二部分第二部分 下周市场走势预期下周市场走势预期下周市场走势预期下周市场走势预期

一、一、一、一、原料供应价格短期面临拐点原料供应价格短期面临拐点原料供应价格短期面临拐点原料供应价格短期面临拐点

近期原料供应价格依然保持强势，但成交量有所缩小，说明市场开始出现观望情绪（图1）；

产出方政策性干预，面对价格迅速上涨的局面短期将面临挑战。

图1：泰国胶片成交量及价格走势

资料来源: 中国国际期货

二、国内库存压力不断放大二、国内库存压力不断放大二、国内库存压力不断放大二、国内库存压力不断放大

国内橡胶周库存量平均为 5.85 万吨，正常波动区间在 54593 吨至 62341 吨之间, 9 月 11

日沪胶库存为 91551 吨较上周增加 5755吨，远高于正常库存波动区间上限，同时近十周以来

沪胶库存持续呈现上升态势，沪胶仓单量较上周增加 5430 吨至 65895 吨（图 2），仓单以及

库存对沪胶价格上行压力骤增。

图2：沪胶库存

资料来源: 中国国际期货
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三、内外盘价差三、内外盘价差三、内外盘价差三、内外盘价差

备注：海南、云南 SCR5：人民币 元／吨 东京：日元/公斤 新加坡：美分/公斤 生胶片：泰铢/

公斤，资料来源: 中国国际期货

上周国内天胶现货对合成胶升水下跌 449 元/吨至 3101元/吨，现货升水格局中，农垦现

货价格升水合成胶均值为 2575 元/吨，上限为 2679 元/吨，下限为 2471 元/吨，合成胶价仍

存在补涨要求；沪胶近月合约贴水 3号烟胶 5118元/吨，沪胶贴水均值为 2522，上限为 2576

元/吨，下限为 2468元/吨，外盘胶存在较大的下行空间。

四、比价结构四、比价结构四、比价结构四、比价结构

日胶指数与原油指数比价均值为3.30，正常的波动区间在 2.21至 4.39 之间，9月 11 日

两者的比值为 3.03，表明短期日胶下行动力不足；沪胶指数与日胶指数比价均值为 92.49，

正常的波动区间在 70.39 至 101.20 之间，9月 4日两者的比值为 86.6，表明沪胶向下动力同

样并不足（图 3、4）。

图3：东京胶与原油比值走势图 图4：沪胶与东京胶比值走势图
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资料来源: 中国国际期货

五、形态和压力分析五、形态和压力分析五、形态和压力分析五、形态和压力分析

日线沪胶 1001合约收倒锤头形态，短期有见顶迹象，周线显示盘整形态，如果18855 是

短期顶部，那么下跌目标可以看到 17020 附近（图 6），后续操作建议请关注我们随后报告观
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点。

图5：1001合约日线走势

资料来源: 中国国际期货

六、近期市场消息六、近期市场消息六、近期市场消息六、近期市场消息

1、美国总统奥巴马１１日宣布，对从中国进口的所有小轿车和轻型卡车轮胎征收

为期三年的惩罚性关税。白宫发言人罗伯特·吉布斯１１日说，对中国输美轮胎征收的

惩罚性关税税率第一年为３５％，第二年为３０％，第三年为２５％（来源：新华网）。

-1.5

2、商务部依照我国法律和世贸组织规则，对原产于美国的部分进口汽车产品和肉

鸡产品启动反倾销和反补贴立案审查程序。 据介绍，近期，商务部收到国内产业申请，

反映上述产品以倾销、补贴等不公平贸易方式进入我国市场，对我国内产业造成冲击，

要求商务部发起反倾销和反补贴调查（来源：新华网）。-0.5

我们将消息层面进行评级，利空的级别为-3—0，利多的级别则为 1—3，最后进行

加总处理，上面消息评级为-2。

第三部分第三部分第三部分第三部分 总结总结总结总结

上周全球股市呈现走强局面，随着发达经济体和国内经济数据逐步好转，以及

宽松货币政策继续推行，短期股市还没看到转势迹象，但国内上证 3000 点压力很

大，需关注上证在此点位的表现。上周 CRB指数出现上涨，日线进入下跌通道中，

下方平台支撑在 246；金价出现上涨，随着市场避险情绪加强仍具有挑战前期高点

1048 美元/盎司动力；原油出现上涨，短期支撑 69.5；铜价前期强势有所转弱，高

位震荡整理短期难以改观，下方支撑 274 磅/美分；美元指数跌破前期支撑，若美

国经济数据显示经济前景继续改善，美元可能将进一步承压；波罗的海散货指数出

现上扬，短期支撑 2417。原料需求出现观望情绪，短期国内库存压力骤增以及美

国针对中国的轮胎特保案成为空头炒作题材。日线沪胶 1001 合约收倒锤头形态，

短期有见顶迹象，周线显示盘整形态，如果18550 是短期顶部，那么下跌目标可以

看到 17020 附近，后续操作建议请关注我们随后报告观点。

http://news.xinhuanet.com/fortune/2009-09/12/content_12039740.htm
http://news.xinhuanet.com/fortune/2009-09/12/content_12039740.htm
http://auto.hexun.com/
http://news.hexun.com/company
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分析师承诺

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本

人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬 。

免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或
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询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

地址：深圳市福田区益田路 6003 号荣超商务中心 A座 15 层

电话：0755-23818337

客服：400-8888-160 网址：www.cifco.net

http://www.cifco.net

