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一、一、一、一、我们的观点我们的观点我们的观点我们的观点

由于股市普遍走强且美元由于非农就业人数走弱推动大宗商品价格，泰国出口政

策继续推高原料价格，日胶领涨沪胶等支撑沪胶强势，建议本周操作以低吸为主。

1111、资产价格有望继续温和上涨、资产价格有望继续温和上涨、资产价格有望继续温和上涨、资产价格有望继续温和上涨

上周CRB指数上涨4.06%，道琼斯指数上涨1.82%。由于美国非农就业数据疲弱，

低于市场预期，导致美国加息预期受阻，美元再度下跌，而糟糕的就业也让美国在收

缩流动性上会更加谨慎，2010年市场流动性依然宽裕。

图1:CRB和道琼斯指数继续创新高
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资料来源:中期研究院

2222、现货价格仍有上涨空进、现货价格仍有上涨空进、现货价格仍有上涨空进、现货价格仍有上涨空进

1 月 8 日，全乳胶成交 340 吨，均价 23828 元/吨，沪胶主力合约升水现货 1527

元/吨，在期货升水格局中，主力合约升水现货均值为779 元/吨，期货价格升水幅度

偏大，现货价格仍有上涨空间。
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相关报告:

1、沪胶价格有望再攀

新高 2009-7-27

2、沪胶仍陷四面埋伏

2009-6-23

3、中线空单建仓时机来

临 2009-6-14

4、沪胶反弹即将展开

2009-5-25



策略研究策略研究策略研究策略研究

请务必阅读正文后的免责声明 2

图2:天胶主力合约与现货价格走势
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资料来源:中期研究院

3333、市场情绪指数显示市场处于多头占优、市场情绪指数显示市场处于多头占优、市场情绪指数显示市场处于多头占优、市场情绪指数显示市场处于多头占优

市场情绪指数的均值为 50，波动上限为 94.5，下限为 7.4，1 月 8 日为 67.25，

市场情绪指数显示多头占优。

图3:沪胶情绪指数走势
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资料来源:中期研究院

4444、泰国上材料价格继续支撑沪胶、泰国上材料价格继续支撑沪胶、泰国上材料价格继续支撑沪胶、泰国上材料价格继续支撑沪胶

由于泰国正在考虑增加出口关税推动原材料价格上升，中国进口橡胶成本将增加

1000元/吨以上，这一举措如果实现将支撑沪叫价格。
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图4:泰国增加出口关税推动原材料价格上涨支撑沪胶
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资料来源:中期研究院

5555、日胶上涨推动沪胶价格、日胶上涨推动沪胶价格、日胶上涨推动沪胶价格、日胶上涨推动沪胶价格

由于日元汇率走弱、日胶处于非商业净多头持仓状态以及日本低库存导致日胶连

续走强，且涨势明显强于沪胶，沪胶在日胶的带动下上涨。

图4:日胶领涨沪胶，沪日胶比值下降

沪胶与东京胶比值对比走势图

5000

10000

15000

20000

25000

30000

06-2-16
06-4-17
06-6-21
06-8-21
06-10-27
06-12-28
07-3-9
07-5-17
07-7-17
07-9-13
07-11-22
08-1-30
08-4-8
08-6-13
08-8-13
08-10-22
08-12-24
09-3-9
09-5-14
09-7-15
09-9-14
09-11-26

65

75

85

95

105

115

125

135

145
沪胶指数

比值

资料来源:中期研究院
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，
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