
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
随着中国货币政策转向节奏的加快以及美国 12 月份大部分洲的失业

率再度攀升，欧元区成员国债务问题面临两难困境等引发全球股市、大宗

商品价格急速调整，本周商品价格有望迎来短暂反弹，但是对于当前通过

信贷、监管、抑制资产价格等来控制通货膨胀等环境下，以空为主，建议

不要留隔夜多单。

1111、资产价格在各种利空下跳水、资产价格在各种利空下跳水、资产价格在各种利空下跳水、资产价格在各种利空下跳水

继中国加快货币政策调整步伐之后，奥巴马提出限制大型银行规模与

交易，而上周5美国劳工部公布的数据显示美国大部分州失业率出现回升。

欧元区债务问题陷入两难困境。此外中国大型金融机构中国银行发布400亿

融资等都会对当前市场产生利空影响。资产价格还将调整，由于市场经过

一定幅度的调整后，短期可能会反弹，可以在反弹的时候建立空单。

2222、、、、CFTCCFTCCFTCCFTC持仓显示非美货币净多持仓减少持仓显示非美货币净多持仓减少持仓显示非美货币净多持仓减少持仓显示非美货币净多持仓减少

上周五 CFTC 持仓显示，非商业净多持仓占总持仓比例增加的有美元、

英镑、美期铜，减少的有欧元、日元、黄金、原油,净多持仓比例为负数的

有英镑、欧元、日元。美元净多持仓增加是由于保值性空头头寸大幅减

少，

英镑非商业净多增加是因为投机性多头头寸增加以及保值性多头头寸减

少。

原油非商业净多头头寸减少主要是投机性多头头寸大幅减少，并且其净多

头

寸持仓处以历史高位。
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图1：原油净多头寸处于历史高位
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资料来源:中国国际期货

3333、主要橡胶价格下跌，国内现货价格坚挺、主要橡胶价格下跌，国内现货价格坚挺、主要橡胶价格下跌，国内现货价格坚挺、主要橡胶价格下跌，国内现货价格坚挺

沪胶、日胶、泰国三号烟片胶价格下跌。国内现货现货价格相对坚挺，

期限价差 175 元/吨。期货价格下跌一方面是技术层面调整的需要，多头获

利回吐，另外一方面最近的流动性收缩节奏加快、政府监管更加严厉以及

经

济层面的局部不稳定造成橡胶价格的继续下跌。
图2：国内现货价格坚挺，期限价格缩小
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资料来源:中国国际期货

4444、日胶投机性多头头寸继续减少，沪胶空头减仓大于多头、日胶投机性多头头寸继续减少，沪胶空头减仓大于多头、日胶投机性多头头寸继续减少，沪胶空头减仓大于多头、日胶投机性多头头寸继续减少，沪胶空头减仓大于多头

日胶投机性多头头寸 11 个交易日减少 3570 手，仍处于投机性多头

持仓占优阶段，连续下跌后部分套保性多头头寸开始进入，日胶非商业

净多头村减少，但是幅度不是很大。
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图3：日胶持仓变化
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资料来源:中国国际期货

沪胶持仓方面，前 29 名会员持仓从 1 月前期的净多头寸转向净空头

寸，

周五持仓显示空头减少头寸多余多头头寸，多头头寸存在回补的可能。

如果今日大幅低开，多头的介入会抵制价格的进一步下跌。
图4：沪胶前20名会员持仓变化
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资料来源:中国国际期货

5555、今日商品操作区间、今日商品操作区间、今日商品操作区间、今日商品操作区间
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图5：今日商品操作区间

资料来源:中国国际期货
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