
一、一、一、一、 我们的观点：我们的观点：我们的观点：我们的观点：
非商业净多头寸增加的有美铜、日元；减少的有黄金、原油、美元、

欧元、英镑；欧元、日元、英镑净多持仓为负，美国四季度 GDP 与 PMI 强

于预期导致全球收紧流动性预期增强。橡胶方面，泰国原材料价格止跌回

升，国内现货价格相对期货抗跌，期限价差出现负值，沪胶持仓显示净多

头持仓增加。本周关注橡胶反弹，不宜追空。

1111、强于市场预期的数据加强流动性收紧力度预期、强于市场预期的数据加强流动性收紧力度预期、强于市场预期的数据加强流动性收紧力度预期、强于市场预期的数据加强流动性收紧力度预期

美国、欧元区、加拿大周末公布的经济数据强于市场预期。具体表现

为美国四季度 GDP 上升 5.7%，预期上升 4.6%，芝加哥 PMI61.5 为 05 年 11

月以来新高。欧元区失业率 10%，预期 10.1%，偏差不大，加拿大 11 月 GDP

月率上升 0.4%，预期 0.2%。整个强于经济数据加大市场对全球收缩流动性

的预期，表现在美国、加拿大股市继续大幅下跌。

2222、资金撤离风险资产，美元仍受青睐、资金撤离风险资产，美元仍受青睐、资金撤离风险资产，美元仍受青睐、资金撤离风险资产，美元仍受青睐

从周末CFTC持仓数据来看，黄金、美期铜、原油等总持仓减少。非

商业净多头寸增加的有美铜、日元；减少的有黄金、原油、美元、欧元 、

英镑；欧元、日元、英镑净多持仓为负。其中美期铜是由于空头减仓幅

度大于多头，美元是由于投机性空头加仓幅度大于多头幅度所致。
图1：美元仍旧是资金青睐对象
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资料来源: 中国国际期货
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3333、泰国原材料价格下跌，国内现货相对抗跌、泰国原材料价格下跌，国内现货相对抗跌、泰国原材料价格下跌，国内现货相对抗跌、泰国原材料价格下跌，国内现货相对抗跌

泰国原材料价格上周下跌 2.4 泰铢，国内农垦全乳胶价格回落 925

元/吨。周五泰国原材料价格较周四上涨，国内农垦现货价格较期货价

格抗跌，出现期限价格倒挂，现货价格高于期货价格 315 元/吨。
图2：期限价差出现倒挂现象
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资料来源: 中国国际期货

4444、日胶持仓依然是多头减仓，沪胶呈现多头介入、日胶持仓依然是多头减仓，沪胶呈现多头介入、日胶持仓依然是多头减仓，沪胶呈现多头介入、日胶持仓依然是多头减仓，沪胶呈现多头介入

日胶最大多头非现货商现在大幅减仓，净多持仓呈现下降，现货商

逢低少量买入不足以推动价格上涨。沪胶持仓方面，会员持仓呈现多头

补仓。
图3：日胶最大多头持续减仓
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体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。
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